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TRABZONSPOR SPORTIF YATIRIM VE FUTBOL iSL. TiC. A.S. DEGERLEME RAPORU (TL olarak)

A. SUNUS ve YONETICI OZETi

Trabzonspor Sportif Yatirim Ve Futbol [sletmeciligi Tic. A.S. (Sirket) in talebi iizerine ve
14.08.2017 tarihli sézlesmeye istinaden Sirket'in Futbolcu Bonservis ve Lisans Kiralama
Sézlesmesine Dayali Haklarinin "pazar degerini” tespit etmek amaciyla gérevlendirilmis
bulunmaktayiz.

Degerleme ¢alismas: sonucu belirlenmesi amaglanan "pazar degeri”, degerlemesi yapilan
varliklarin, uygun bir pazarlamanin ardindan birbirinden bagimsiz istekli bir aliciyla istekli bir
satici arasinda herhangi bir zorlama olmaksizin ve taraflarin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecegi sartlar altinda, bilgili, basiretli ve iyi niyetli bir sekilde hareket ettikleri bir
anlagma cergevesinde degerleme tarihinde el degistirmesi gereken tahmini tutardir.

Talebiniz lizerine; TTK 376 bilangosu hazirlamak iizere 31.05.2017 tarihi itibariyle, Sirket
aktifindeki maddi olmayan duran varhklar altinda kayith bulunan futbolcular ile yapilan
sozlesmelerden ve Trabzonspor Futbol Isletmeciligi Tic. A.S. ile yapilmis olan 24.05.2011 tarihli
sozlesmeden kaynaklanan haklarin degerlerinin uluslararasi kabul edilen yontemlere gore
belirlenmesine iligkin raporumuzu hazirlamis bulunmaktayiz.

Caligmamiz belirli bir sati veya alim 6nerisinde bulunmaya degil, yalnizca karar almada
yardimci olacak bilgileri saglamaya yoneliktir.

Calismalarimiz genel kabul gérmiis denetleme ilke, esas ve standartlarina gére bir denetimi
veya inceleme caligmasi icermemektedir. Degerleme ¢aligsmasi, Sirket ydnetimi tarafindan
saglanan finansal ve diger bilgiler ile degerleme tarihinde mevcut olan piyasa kosullarinin
degerlendirilmesiyle sinirhdir.

Degerin tespiti ve raporlanmasi siirecinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01.02.2017 tarih
ve 29966 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirilige giren ‘Sermaye Piyasasinda Uluslar
arasi Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig (I1I-62.1)" hiikiimlerine uygun hareket edilmistir.
Sirketimiz 17.7.2003 ve 37/875 sayili kararda yer verilen niteliklere sahiptir ve ilgili sartlara
haizdir.
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TRABZONSPOR SPORTIF YATIRIM VE FUTBOL ISL. TiC. A.S. DEGERLEME RAPORU (TL olarak)

Degerleme Uzmani olarak,

Art1 Deger Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.'nin 17.07.2003
tarih ve 39/875 sayili Sermaye Piyasas: Kurul Karari ile Gayrimenkul disindaki varliklara
iliskin degerleme hizmeti verebilecek kuruluslar icin belirlenmis asgari niteliklere sahip
oldugunu,

Raporda sunulan bulgularin Degerleme Uzmani'nin bildigi kadariyla dogru oldugunu,
Analizler ve sonuglarin sadece belirtilen varsayimlar ve kogullarla sinirli oldugunu,
Degerleme Uzmani'nin, degerleme konusunu olugturan sirketle herhangi bir ilgisinin
olmadigini,

Degerleme Uzmani'nin {icretinin, raporun herhangi bir béliimiine bagl olmadigini,
Degerlemenin ahlaki kural ve performans standartlarina gore gergeklestirildigini,
Degerleme Uzmani'nin mesleki egitim gartlarina haiz oldugunu, :

Degerleme Uzmani'nin, degerlemesi yapilan sirketin tiirii ve faaliyetleri konusunda daha
onceden deneyimi oldugunu,

Beyan ederiz

Art1 Deger Uluslararas! Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. bu raporla ilgili sadece sirket yonetime
kargt sorumludur. Yonetimin bu raporu paylagtig: diger kisilere kars: herhangi bir sorumlulugu

yoktur.,

Bu kisitlamaya ragmen, raporumuz potansiyel yatirimcilar veya diger ilgili taraflara agiklanir,

ise, bu kisilerin yazil olarak ayri ayr bildirilmesi gerekir:

i) Alnacak herhangi bir kararda ya da yatirimda bizim degerlendirme konusundaki
danigmanhgimiza giivenmemeniz gerekir. Arti Deger Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve YMM

A.S. bu konuda sorumluluk kabul etmez.

ii) Bu konularda kendi galismanizi yapmanizi ve kendi bireysel profesyonel danismanlariniza

bagvurmaniz tavsiye edilir.
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TRABZONSPOR SPORTIF YATIRIM VE FUTBOL iSL. TiC. A.S. DEGERLEME RAPORU (TL olarak)

Degerleme ¢alismamiz sonucunda;

* Futbolcu Bonservis Haklarinin degeri 154.560.496 TL (38.889.014 EUR) ile 216.216.158 TL
(54.402.214 EUR)

° Trabzonspor lisans kiralama sozlesmesine dayali haklarin degeri. 288.796.912 TL ile
435.992.385 TL.

araliginda belirlenmistir.

Degerleme Raporu “genel varsayimlar ve smirlayici kosullar tablosu” ekine baghdur.,

31.08.2017
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Sorumlu Ortak

Arti Deger Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve YMM AS.
Member of Task International
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