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iSBU iZAHNAME HENUZ KURULCA ONAYLANMAMISTIR

Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol igletmeciligi Ticaret AS.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyvasasi Kurnlu (Kurul)'nea 2:5012-0 2.4... tarihinde
onaylanmstr.

Ortakhgimizm ¢ikarimis sermayesinin  1.000.000.000 TLden 2.500.000.000 TL'ye
artiriimas: nedenivle cikarilacak 1.500.000.000 TL nominal degerli paylarmin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasiy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldegunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatinm belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin https://www.trabzonspor.org.tr ve halka arzda satiga
aracihk edecek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S."nin www.denizyatirim.com adresli internet

siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarnea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrager sorumludur. Zararn ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantiir ve
ihragoimin Yinetim Kuorulu diveleri Kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar

1 J}eknﬂﬂzariue viikletilebildigi il¢lide sorumludur. Ancak, izahnamenin difer kisimlar ile birlikte
ﬂilllll ufiu_takdirde Gzetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmalk iizere,
sadece iizete_bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve karomlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanls, yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn'nun hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik agklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermelte olup, sadece izahnamenin yayum
tarihindeki Sngbrii ve beklentileri gistermektedir, Bir¢ok faktir, ihraccmin gelecege yiinelik

agiklamalarinim éngiriillenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol a¢ahilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Grup

: Anonim Sirket

Trabzonspor Sportif Yatinm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret
A.S. ve Bagh Ortaklig

Araci K'.uru]u'-; veya Deniz Yatinm

. [Deniz Yatinm Menkul Kiymetler AS.

Avro veya EURO

* {Avrupa Para Birimi

Borsa veya BIST ' Borsa Istanbul A.S.
BSMV + |Banka ve Sigorta Muamelelen Vergisi
CAS * |Spor Tahkim Mahkemesi
CFCB * [UEFA Kuliip Finansal Kontrol Organi
FIFA * [Uuslararast Futbol Federasyonlar: Birligi
GVK : kjﬂjr Vergisi Kanunu

P : IKmnu:.fu Aydmlatma Platformu
I uliip, Dernek * (Trabzonspor Kuliibii Dernegi
KVK * |[Kurumlar Vergisi Kanunu
MEK * Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
SGM * |Spor Genel Miidiirliigii
SMMM © [Serbest Muhasebeci Mali Miigavir -
SPK veya Kurul + [Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn * 16362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

: [Trabzonspor Telekomiinikasyon Danismanlik ve Servis

Hizmetlert Ticarel A.S..

[Telekomnikasyon A8

TFE - ¢ Tirkiye Futbol Federasyonu ;
Ticar] Ortinler A.S. . i ra;hmnspur Ticari Uriinler ve Turizm Igletmeciligi Ticaret
ML &' g - [Tiirk Liras)

_[TMS. * [Tiirkiye Muhasebe Standartlar

[Trabzonspor Futhol, Futbol A.S.

: [Trabzonspor Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S.,

16 Tif-ﬂ'ﬂ:glbpuniﬂ Trabzonspor Sportif, Sportif
A8, Sirket, Ortaklik, Thragg

* [Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret

AS.

TTK - 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

UEFA  |Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi

UFRS - [Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarn

UMs - [Uluslararasi Muhasebe Standartlan

USD, § veya ABD § veya ABD Dolan * JAmerikan Dolan

FEP Mali Fair Play

iBordo Mavi Futhol : Bordo Mavi Futbol Yatirimlan Tic.A.S.

[Bordo Mavi Enerji Trabzonspor Bordo Mavi Enerji Elektrik Uretim Tic, A3 |
Trabzonspor Elektrik Trabzonspor Elektrik Uretim Tie. A§,
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1. BORSA GORUSU:

Yoktur.

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz titm bilgiler ¢ergevesinde,

gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrager |
Trabzonspor Sportif Yatumm Ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:

/’\ Wwa12024

i nelCad. IZAHNAMENIN
Zeyyat KARKASYE " 001 WGRG cbmmi KARAMAN TAMAMI
Yinetim ve lera Ku Vard!" "™ “Yénctim Kurulu Uyesi

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
18/01/2024
A, 7 yf iZAHNAMENI
Melda FINANSER® | "/ ~ " Thsan ENGINDENIZ ;*AM AMI P
Sermaye Piyasas: Islemieri 0|77 (Analizve Degerlendirme '
- Biiliim Miidiirii Biliim Miidiirii

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bhilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksildik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu
heyan ederiz.

Imzalt sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.



Ilgili Denctim Raporlarim Hazirlayan Kurulug

Sorumlu Oldugu Kisim

Any Partners Bajimsniz Denctim Anonim Sirketi

ILGILI RAPOR

Yasin SANCAK SMMM
Sorumiu Denetgi 30.11.2023
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali s ok
Milsavirlik A.S. ILGILI RAPOR
Kaan Birdal SMMM

Sorumlu Denetgi 31.05.2023
Giiney Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali R

Miisavirlik A.S, ILGILI RAPOR

Kaan Birdal
SMMM

Sorumiu Denetgi 31.05.2022
Denge Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S. ILGILI RAPOR

Emre Emir Digpenge
SMMM

Sorumlu Denetgi

31.05.2021

Kurulus

flgili Degerleme Raporunu Hazirlayan

Sorumlu Oldugu Kisim

16 Neall 2024
Yeditepe Bagimsiz Denetim ALS.

Tespit Raporu

ILGILI RAPOR Trabzonspor Sportif Yatirim
ve Futhol Igletmeciligi Ticaret A.S. 31 Mayis
2023 itibarivle Futbolcu Bonservis ve Lisans
Kiralama Sézlegmesine Dayali Haklarn Deger

Yeditepe Bafimsiz Denetim A5,

ILGILI RAPOR Trabzonspor Sportif Yatirim
ve Futbol [sletmeciligi Ticaret A.S. 31 Mayis
2022 ltibariyle Futbolcu Bonservis ve Lisans
Kiralama Sizlesmesine Dayali Haklann Deger
Tespit Raporu

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
Damsmanhk A.S.

ILGILI RAPOR 18.07.2023 Tarih 768 Sayili,
18.07.2023 Tarih 769 Sayili, 18.07.2023 Tarih
767 Sayih, 18.07.2023 Tarith 766 Sayili ve
18.07.2023 Tarth 765 BSayilih Gayrimenkul
Degerleme Raporlar

Aday Bagimsiz Denetim A.S.

ILGILI RAPOR Trabzonspor Ticari Uriinler
ve Turizm lsletmeciligi Ticaret A.S. 31 Mayis
2020 Tarihi itibariyla Sirket Degerleme Raporu

Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.

DEMIZ YATIRIM

ILGILI RAPOR Trabzonspor Ticari Uriinler

2020 Tarija itigqy

—

g



2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

[ Bashk

Agiklama Yiikiimliiligi

Al

Griris ve uyarlar

o Bu iizet izahnameye girig olarak okunmahdir.

e Sermaye  piyasasi
izahnamenin  bir
verilmelidir,

araclarina
biitiin

iliskin  yatirim  kararlan
olarak degerlendirilmesi sonucu

sizahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye
taginmasi durumunda, davac yatinmer, halka arzin gerceklestigi
lilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin malivetlere yasal siiregler baglatilmadan fince katlanmak
zorunda kalabilir,

s Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak bzetin izahnamenin difer Kisimlan ile
birlikte okundufu takdirde yamlticy, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatirnmailarn yatirmm kararm vermesine yardimer olacak
énemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

_'lzah namenin

iliskin bilgi

sonraki kullanimina

YOKTLUR.




B—IiHRACCI

B.l

ihraceimin  ticaret
unvam ve isletme
ada

Trabzenspor Sportif Yatinm ve Futbol Igletmesiligi Ticaret A,

B.2

thracemin hukuki
siatiigii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kammlan

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

iletisim Adresi: Mehmet Ali Yilmaz Tesisleri Ahmet Suat Ozyazici
Cad. Havaalam altt No: 31-35 Trabzon

internet adresi: www.trabzonspor.org.tr

Telefon ve faks numarasy: (0462) 325 09 67 — (0462) 325 94 03

B.3

16 Uead ?!lhi

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihragcimin meveut
faalivetlerinin  ve
faalivetlerine etki
eden dnemli
faktéirlerin tamm
ile faaliyet
posterilen
sektirler/pazarlar
hakkmda bilgi

B.4

Trabzonspor Sportif Yatrm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.§.'nin
(Sirket) ana gelir kalemleri; Trabzonspor Kulfibii Derne@i'nin futhol
faalivetlerini ve lisans haklanm tiim alacak, borg ve yilkiimliiliikleri ile
hirlikte Tiirkiye Futbol Federasyonu™nun 15.12.2004 Tarh 02-1-04/947-
28800 sayih onay yazsi ile siiresiz olarak Futbol A.§."ye devretmesi
sonrasinda, Futbol A.S. ile 13 Ocak 2005, 31 Mayis 2011 tarihlerinde
yapmis oldugu sézlesmeler ile Futbol A.§.nin elinde bulundurmug
oldugu Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimy ve alt yapilan ile futhol
takimina ait lisans haklanm 31.05.2035 tarihine kadar Sirket tarafindan
devralinmistir,

Sirket ile Futbol A.§. arasinda imzalanan lisans devir sézlesmesi uyarinca
Sirket'e ait olan sponsorluk, isim hakk: ve reklam gelirleri, yaym hakki
gelirleri, loca, vip ve kombine koltuk satig gelirleri, UEFA Sampiyonlar
ve Avrupa Ligi gelirleri, futbolcu sats, kira ve yetistirme gelirlerinden
meydana gelmektedir.

Ortakligin en @nemli gider kalemleri, futboleu ve teknik kadrolara
yapilan iicret ddemeleri, stat ve miisabaka giderleri. tesis kira giderleri,
seyahat konaklama giderleri ve oyuncu bonservislerinden kaynakh
amorlisman gideridir.

Bilindigi izere Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor profesyonel futbol
takimi, Siiper Lig'de miicadele etmekte olup, scktirdeki rekabet, yiiksek
seviyede seyretmektedir. Bu sebeple sportil bagan hakkinda kesin éngoril
yapmak milmkiin olmamaktadir. Diger taraftan sportif bagan elde edilen
gelir diizeyinde de etkili olmaktadir, Bu nedenle sportif bagariya bagh
olarak Sirket faalivetleri sonucunda elde edilen gelirin bir kisnu olumlu
veya olumsuz etkilenebilir,

ihrageiy1 ve
faalivet pgosterdifi
sektirii  etkileyen
onemli en son
egilimler
haklanda bilgi

Isbu izahnamenin ilgili bélimiinde yer alan orfakliga ve bulundugu
sektOriine iliskin riskler ve davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
diginda, ortaklik faaliyetlerini dnemli dlgilide etkileyebilecek efilimler,
helirsizlikler, talepler, yitkiimlliikler veya olaylar yoktur. Sportif bagan
elde edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir, Bu nedenle sportif
bagariya bagl olarak Sirket faaliyetleri sonucunda clde edilen gelirin bir
kismi olumlu veya olumsuz sekilde etkilenebilir,

B.5

mﬁiraen;mm dahil

oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket'in ana ortags olan Trabzonspor Futbol Isletmecilifii Ticaret A.S.
(Futhol A.S.), 21 Nisan 2004 tarihinde Trz::m"da kurulmustur, Futbol
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Kuliip futbol faaliyetlerini ve lisans haklarm tim alacak. borg ve
yiikiimliilikleri ile birlikte Thrkiye Futbol Federasyonu'nun 15.12.2004
Tarih 02-1-04/947-28800 sayili onay yaas: ile siiresiz olarak Futbol
A.S. ye devretmigtir.

Sirket, Futhol A.S, ile 13 Ocak 2005 tarihinde vapmis oldugu alacagin
temliki stizlesmesi ile Futbol A.S. nin elinde bulundurmug oldugu
Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimina ait lisans haklarm alacagin
temliki hitkiimlerine gore 30 wil siire ile devralmugtir. §irket ile Futbol
A.S. arasmda 31 Mayis 2011 tarihinde yapilan protokol sonucu futbol
takinu ve altyapilan 78.724.163 Euro bedel ile 31.05.2035 tarihine kadar
Sirket tarafindan devralimnugtir. 86z konusu islemler sonrasinda Sirket
Trabzonspor Futbol Takiminm lisans haklarna ve Futbol Takim ve alt
yapilarma 31.05.2035 tarihine kadar sahip olmusgtur,

Sirket’in nihai ortagt konumundaki Kuliip, 2 Agustos 1967 Larihinde
ldmanocagy, [dmangiicli, Martispor ve Karadenizgiici ortakh ile
kurulmustur, Kullp’in ilk bagkam Ali Osman Ulusoy'dur. Kuliip,
Tiirkive Cumhuriyeti Bakanlar Kurulu'nun 15.12.1995 giin ve 95/7682
sayili karar ile Kamuya Yararh Dernek konumuna gelmistir,

Kuliip, gincel olarak futbol bransinda siiper lig dizeyinde temsil
edilmekiedir. Kuliip, bu dallann yamnda aticihle, atletizm, basketbol,
boks, hentbol, judo, masa tenisi ve voleybol olmak lizere amatr sporlarda
da faaliyet gbstermektedir,

Sirket'in ana ortag konumunda olan Futbol A.$.'nin Sirket digindaki
diger bagh ortakhklan ve istirakleri, sermayeleri ve sermaye igerisinde

Futbol A.S. nin sahip uIduFu pay tutant ve oram asagidaki sekildedir:
Bagh Ortakhklar ve F.:Jth“l 1 Futh'.ﬂ A
d Sermaye | A.S'ye Ait | ye Ait Pay
istirakler
Kisim Orani
Bordo Mavi Futbol 3 A
Yatinmlan Tic. A.S. 12,152.000( 12,152,000 100%
Trabzonspor
1 ClSkorakatr o 1,000.000| 1.000.000 100%
Damgmanlik ve Servis
Hizmetleri Ticaret A.S.
Trabzonspor Bordo
Mavi Enerji Elektrik 12,000,000 12.000.000 100%
Uretim Tie. A.S.
Trabzonspor Elektrik o
Oretim Tic. A3, 100,000,000 10,000,000 10%

Sirket, Kuliipiin hakim ortaf konumundaki Futbol A.§. gatisy altndaki
bagl ortakliklardan olmasi dolayisiyla Futbol A.S.'nin bagh ortakhg ve
istiraki olan tim sirketlerle dogrudan veya dolayh olarak bir iligki
igerisinde olmas: organizasyon yapisinin dogal sonucudur, Bu anlamda
Sirket bagta hakim ortagi Futbol A.§. olmak tizere hakim ortain % 100
oraninda paylarma sahip oldugu bagh ortakliklar Bordo Mavi Futbol
Yatmmlart Tic. A.S.. Trabzonspor Telekominikasyon Damgmanlik ve
Servis Hizmetleri Ticaret A5, Trabzonspd nrdn Mavi Enerﬁ Elektrik




icerisindedir. Bunun disinda yine hakim ortagin 945100 sahibi ve tiim
vapimin  nihai sahibi olan Kullip ile de dolayh olarak iligkisi
| bulunmaktadir,

B.6
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B.7

| bilgi

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
icindeki  paylan
dofirudan  veya
delayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi haklknda
bilgi

ihraggrmin  hakim
ortaklarinin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkimnda bilgi

Viarsa
veva
olarak
vilnetim
hakimiyetine
sahip olanlarn ya
da ihracgiya
kontrol edenlerin
isimleri/unvanian
ile bu kontroliin
kayvnafé hakkmda

dogrudan
dolayh
ihracemnin

Izahname tarihi itibariye Sirket’in sermaye yams: asagdaki gekildedir:
S Ome  PRAd o
Futbol A5, S10.003.291,96 51,00%  510.003.292 A

Halkn Agik (*) 480,005, TOR04  4900%  4R9.9906,708 B
Toplam 1006000000 100%  LO00.000.000
(*) Halka agik 3,00 TL nominal degerli (B) grubu pay Futbol A.%."ve aittir.

Hissedar

Sirket sermayesinin %51 ine sahip olan Futbol A.§. nin ortakhk yapisi
asamdaki tabloda yer almakiadir.

Sermaye Miktan
TL

Hissedar Pay Oram

Trabzonspor Kuliibii Dernefin 100.000.000 %6100

100.000.000

Toplam %100

kabul etmis ve Sermave Pivasas) Kurulu'nun (SPK) 30.10.2014 tarih ve
31/1031 sayih izni ile kayith sermaye sistemine gegmigtir. Sirket'in
kayith sermaye tavant 2.500.000.000 TL (Iki Milyar Bes Yz Milyon
Turk Lirast) olup, her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasy) nominal degerde
2.500.000.000 (1ki Milyar Bes Yiiz Milyon) adet paya ayrilmigtir,
Sirket’in gikartlmig sermayesi 1.000.000.000.-TL olup, bu sermaye A ve
B gruplanna ait her biri 1-TL nominal degerinde toplam 1.000.000.000
adet paya ayrilmistr. Stz konusu sermayenin tamanu Sdenmigtir.
Yonetim Kurulu fivelerinin tamami, (A) grubu pay sahibinin gisterecedi
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecektir.

(A) grubu nama vazili paylar. highir sekil ve surette hig kimseye devir ve
temlik edilemezler.

(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecegi gibi, leminat olarak
kullanilamaz, rehin edilemez ve lizerlerinde highir hakiki veya hilkmi
sahis lehine intifa hakk tesis olunamaz.

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma hakk: ve kar payma iligkin
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Secilmis  finansal
bilgiler ile
ihra¢emin linansal
durumunda ve
faalivet

| sonu¢larinda

meydana
anemli
degigiklikler

gelen

Sirket'in finansal tablolan ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarn
www.trabzonspor.org.tr ve www.kap.org.tr internet sitesinde yer
almaktacir, Temel bilango bityiiklitklerine ve se¢ilmig gelir tablosu
kalemlerine agagida yer verilmektedir,
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(#%) Urnise vadeli barglnnmalarm ki vadell lsmdam biinen kaleminde yor slan kia vadeli kiralama iglemberindon
boelar b vadell borglammalnra seiflunmigti,
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Sunrh Denetimden Sunarh Denetimden li
Konsolide Kar / Zorar frepmis Yallih Degisim Geeymiy
Tablosu (TL) i Cheani
1,0, 2023 {10620 22-
30.11. 2023 30,11.2022
Himsal g 661326931 2,68% (44 073174 |
Satugharin Muliyes (=) | (1.211.557.62%) 33.35% (D08 5730471
TICARI FAALIYETLERDEN BRITT
KAR (ZARAR) (550.232.69%) {20 S00.364)
BRUT KAR (ZARAR) {550.232.69%) (264,500.469)
Genel Yinetim Giderlen (-] {47085, 182 ID.51% (36.763.401) |
Pegraibiinn Giderleri (=) {29, 182.308) 02,68 % (17958.023)
Esos Faalivetlerden Difier CGelirer 316.942.547 107.97% i 1648, 16k
REEL Faalwetterden Diger Gulorer (=) (63T ART.T29) 316,35% (153.] 14280}
ESAS FAALIVET KARI (FARARD (94 7. 9:45.30H) (365,948,010}
Y atirimn lelﬁltnnd.t‘.n {rehirler 65073330 -H235% | A6 TES 0144
Yt Faalivetlerinden Giderler (-} {61945.152) -1531% {73,140,391)
FINANSMAN GELIRI (GIDERT)
ONCEST FAALIVET KARI (S B 17, 1900 (T ALIIS)
{LARARD), .
Froumamon Giderier LIEE.UI'I.EHJI -33,65% (E28.150.821)
Fronnsmian Oelirlen [GR.1a0.278] 4. 15% 161.283.717
SORBURCLEN FAALIYETLER
VERG 1 ONCES| KARI (ZARARY) (B61.T0L2T6) (37.191.458)
Siirdidriilen Faalivetler Vergi
Giderl/Gelird TAUGAT0 (L0,339.499)
Winem Verg GhderiGelin {11.643:485) 10,38%% {10548, 712}
Eriglenmis Verg CideriCielitl 1 9540, 005 9230 H1% 200713
SURDURTLEN FAALIVETLER
DONEM KARI (ZARARL) (H53 0640 ) (47.530.95T)
16 Ocak 2004 BONEM KARI (ZARART) (B53.604.666) (47,530,957}
Kenaslide Kur / ranz- | Vil (TR TT A T 1106, 2021
Farar DNegisim Theiigim
Tablos (TL) LS | Ovmm 11052022 [T 14152021
Halat poan pa s | s RSGAYT, 8 RN 140, 157202
ateglrm menlivets ) (07 TEESE | TIMLZE, {HS7.575.900) | 108.50% (421, 1570
Birdis Kar | Zarar (TSLAG9.065) | 274.6% |  [(200.934.423) | 222H9% (62.231.268)
Chenel yOneimm . " ¥
pidertori - CiLaRe ) | 645 (17,024 835} 2573, (2040 727)
Pt ma gidnrler () a0 iy | eaAr e S6.83%, {10,405 545}
Eany Tnnliyatienden
digier yielit i WA ERE B0 1508 %, 45372 140 155.57%, G, 143
Esng fnliyetlenden = i
i pibeeter () 018y | ET26% {34519 220 6,7V (82T
d Ny
Fows iyt kand | ¢y oo 170.518) | 3409% | (235.030.306) [\ 985% | (118.430.250)
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¥ ubremy
Panliyelierinden (S1ASE503) | T46.23% (1HR2E.E1SE) WA Y. [ AW TIR)
indeerler -]
Fimamyman Gideri
ihncest Faaliyet (732,770,542 | 228,3% (LA AGHTL0) [ 77O, {25,644 890
Tnrn{Larin)
Finanamnn gelaricr| 3[IETATE ] -15.00% 208 THERRI IS129% RY282 158
[Fiinsnamen glderder -1 [2T7R.0a2.451) -5,76% 205055130 AT.51% (200020, 363)
Sliediirdion
Fralivetier verygl (TET.ON5.330) | 244,97 {219.4R9.157) 300 {14 3RG005)
limcesi kars{rarar)
Shrddirillen
Tuallyetier vergl {12, 147.554) 5AT% [11.534.349) | 2A204% (A0TH349)
7N "I‘:':Iﬂ' L0 643480y T (UL TIZANG | 200 (4570 630)
- Ertalenmiy verji ;
o (500.065) | <3070% £22359) | 24B00% $52.289
Siirdairaton _
faaliyetler dinem (769.752.893) | 23294 (23 1023.5046) 61,00 (142,404 444)
lanr{raranii
Finansal tablolarda ver alan kalemlere iliskin aynintih agiklamalara igbu
| izahnamenin  “Faaliyetlere  ve  Finansal  Duruma  iliskin

Degerlendirmeler” baghkl 10. Bolitimtinde yer verilmigtir.

B.&

Segilmis dnemli
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izahnamede  yer
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu giiriiy
disindali
hususlarin icerigi

30.11.2023 Sinirh Bagimsiz Denetim Raporu

“I. Giris

Trabzonspor Sportif Yatwwm ve Futhol Isletmeciligi Ticaret A.§.
("Sirket") ile bagl oriakiariam  (hep  birlikte  "Grup" olarak
amlacakir.) 30.11.2023 tarihli iigikteki ara dinem dzet konsolide
[finansal duwrum tablosunun ve aym tarihte sona eren alty ayhik ara hesap
dénemine ail dzet konsolide kar veva zarar ve diger kapsamlr gelir
tablosunun, konsolide ozkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit
akis tablosu ile ogiklayter dipnotlarmm sirli denetiming yirdtmiy
bulumuyoruz, Grup vénetimi, séz konusu ara dinem dzet konsolide
finansal tablolarin Tirkive Muhasebe Standardr 34, Ara Dinem
Finansal  Raporlama  Standardi'ne  (TMS  34)  wgun  olarak
hazirlanmasindan  ve  sunumundan  sorymivdur.  Sorumlufugumue,
vaptigimz sumrly denetime dayanarak soz konusw ara dinem ozel
konsolide finansal tablolara iligkin bir sonug hildirmekiir.

2. Strmrls Denetimin Kapsanii

Yaptigmz smrle denetim, Sorls Bagimsiz Denetim Standardr (SBDS)

2410 "dra Dinem Finansal Bilgilerin, Igletmenin Yilik Finansal
Tablolaroun Bagimsiz Denetimini Yiiriten Denetgi Tarafindan Svumri
Bagmmsiz Denetimi"ne uygun olarak vilritilnigtiv, Ara dinem finansal
hilgitere iligkin somrli denetim, bagta finans ve muhasehe konularindan
sorumin kisiler olmak dizere ilgili kigilerin sorg

mmas ve analifik
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Bagimsiz Denetim Standartlarimag uygun  olarak yr:p;hin ve gmacl
Sfinansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetinin
kapsanuina fyasla onemli Olgide dardir. Sonug olavak ara danem
finansal bilgilerin syurlt denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belivlenebilecek tim dnemli hususlara vakif elabilecegine
iliskin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denelim
gariigii bildirmemekieyiz.

3. Sarth Sonucun Dayanags

30.11.2023 tariki itibarsvla, Grup'un kisa vadeli diger alacaklar hesab
igerisinde ana hissedart Trabzenspor Futbol fsletmeciligi  Ticaret
Anonim Sirketi ("Futbal A.S.")'nden 1.469.915.370 TL (31.05.2023:
1.276.826.414 L) tutarinda atacagr bulunmakiadr. Grup, séz konusu
algeak igin  30.11.2023 tarihinde sona eren hesap déneminde
166.621.524 TL fuiz gelivi kaydetmistiv. Ghup ydnetimi "TFRS 9"
(Finansal Araclar) standardr uwyarmea séz konusu alacakiarin tahsil
edilebililigi konusunda beklenen kredi zarart analizi yapmamey ve
konsolide finansal tablolarda bu alacaklara iligkin herhangi bir kargiik
ayirmannytir. Soz komasu alacak tutarimn tahsilating iligkin belirsizlikler
nedenivle tarafimizea bu alacaklarn tahsil edilebilirligine ve vadesine
iliskin bir denetim gavisi olugturulamansti,

4. Sarth Sonug

Sumrl denetimimize gire, sartl sonucun dayana@: béliiminde belirtilen
hususun muhtemel etkileri harvic olmak iizere, iligikteki ara dinem dzet
konsolide finansal tablolarmn, tim énemli yonlerivle, TMS 34'e wygun
olarak hazirlanmadigy kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
hisus dikkarimizi cekmemigtir.

5. dsletrmenin _ Sireklitigi _ile _Ilgili Onemli
Belirsizlikler

Grup'un 30,1 1.2023 tarihi itibariyla 833.804.666 TL zarar (30.11.2022-
47.530.960 TL zarar) ettigine. 30.11.2023 tarihi jtibartyla kisa vadeli
viikiimbtitisklerin — donen  varhklarr  1.020.286.046  TL  astigana,
dzkaynaklarvun negatif 1,405.422.474 TL (31.05.2023- 1.059.496.569
TL) oldugimna ve dzkaynak agri bulundugu ve bu gergevede Tirk Ticaret
Kanunu (TTK)mn 376, maddesi kapsanuwnda borca batddik olarak
degerlendirdigine iligkin yaptign agiklamalara dikkat gekmek isteriz. Bu
sartlar, tlgili dipnotta agiklanan diger hususiar ile birlikte Grup'un
sirekliliginin devamina ilighin eiddi yipheler olusturahilecek dnemli
belirsizliklerin bulunduguna isaret etmekiediv. Grup yonetiminin bu
husus tizerindeki aciklamalart 2.8 no'lye dipnotia yer almakiadir. Bu
husus tarafinizea verilen sl sonuca ilave bir yart getirmemektedir. ™

31.05.2023 Bafumsiz Denetim Raporu

“I. Somirli Olumlu Goriis

Trabzonspor Spertif Yatwum ve Futhol Islehpeciligi Ticaret A,
(Sirker”) ve bagh oriakligmm ("Grug”) 31 ,ﬁi tarihli konsolide
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konsolide kdr veva zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakir akiy tablosu ile énemli
muhasebe politikalarmm dzeti de ddhil olmak fizere kunsolide finansal
tahlo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarint denetlemiy
bulwntiyoruz,

Gorlsdmuze gére, Sinirlh Olumlu Goriisiin Doyanoklars béliminde belirtilen
konularin etkileri haric olmak (zere ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Grup'un 31.05.2023 tarihi itibanyla konsolide finonsal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap danemine ait finansal performansini ve konsolide nakit
akislarini, Tirkive Finansal Raporlama Standartiaring (TERS lere) uygun olarak
tiim dnemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir,

2. Suurl: Olumly Giriisiin Dayanaklar

30052023 tarihi #ibarla, Grup'un fisa ve wzun vadeli diger
wlacaklar  hesab  igerisinde ana  hissedar:  Trabzanspor Futhol
Isletmeciligi -~ Ticaret  Anonim  Sirketi  ("Futhol AS8.") 'nden
1.276.826.414 TL (31.05.2022: 948.704.69! TL) nuarmdae alacad
bulunmaktadw, Grup, siz kormusu alacak igin 31.05.2023 tarihinde sona
eren hesap dineminde 253.679.765 T1. (31.05.2022; 297.742.819 TL)
Jaiz geliri kavdermistir. Grup vénetimi "TFRS 9" (Finansal Araglar)
standardy uyarmea soz  konusw  alacaklarm tahsil  edilebilivligi
konusunda beklenen kredi zarart analizi yapmamey ve konsolide
finansal tablolarda bu  alacaklara iligkin herhangi  bir kavgilik
avirmamigte.  Séiz konusu  alacak  tutarimm  tahsilating  iligkin
belirsizliller nedeniyle tarafimizea bu alacakiarm tahsil edilebilirligine
ve vadesine iligkin bir denetim gérigit olugturulamamigtr.

Yaptigimiz  bagunsiz  denetim,  Sermaye  Pivasasi  Kurulu 'nea
yayimlaman  bagimsiz  denetim  standartlarina ve Kamu Gazetimi,
Muhasebe ve Denetim  Standarttary Kwrumu (KGK)  1arafindan
vavimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimn bir pargast olan Bagimsiz
Denetim Standartlarma (BDS lere) wygun olarak yiratilmistir. Bu
Standartlar kapsamndaki sorumhduklarinnz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin - Finansal  Tablolarin  Bagimsez - Denetimine  Higkin
Sovumluluklar: biliiminde aveimnly bir gekilde aciklanmmyiir, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Erik
Kurallar) ile firansal fablelarin bagimsiz denetimivie ilgili mevzuaita
yer alan etik hitkiimlere uvgun olarak Sirkeften bagunsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger
sorumiuluklar da tarafinizea yerine getivilmistiv. Bagimsiz denetim
strasinda elde enigimiz bagimsiz denetim kamitlarmun, suarle olumiu
girtyimizin  olugturylmas: icin yeterli ve wgun bir dayanak
olugturduguna inamyoruz.

3. Isletmenin Siirekliligine Hiskin Onemli Belirsizlik

Grup 'un 31.05.2023 tarihi itibarwla sona eren yida 769.152.893 T
(31.05.2022 - 231.023,506TL) zurar eitigine, 31,05.2023 tarihi itibarwyla
kisa vadeli viikiimliliiklerin dénen varitkiar: 338.013.447 TL astigina,
azkaynaldaromun negatif 1.039.496.569 TL (31.05.2022 - 530.710.839
TL) olduguna vedzkaynaldarm negatife donmeskyin ayrica Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK) 'nin 376, maddesi kapsom barca battklik olarak

“_g&;‘: e ;})’;*v" 13
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sitrekliliginin devamina iliskin ciddi gtipheler olugturabilecek dnemli
belirsizliklerin hulunduguna isaret etmektediv. Grup yonetiminin bu
husus lizerindeki agiklamalarim igeren 2 no'lu dipnotta agiklarnmisir
Bu husus tarafimzea verilen gorilgi etkilememektedir.

4. Dikkat Cekilen Husus

Girup 'un kargdagtirmali olarak sunulan 31.05.2022 ve 01.06.2021
tarihli konsolide finansal tablolary Not 2.5 'te detaylica sunulan yeniden
diizenlemeler  sonucu  yeniden diizenlenmigtiv.  Ancak  bu husus,
tarafinmzea verilen simrlt olumiu giriisii degigtivmemelktedir,

Sirket, Akyazt Senol Giines Spor Kompleksi 'ni nihai ortag Trabzenspor
Kuliibii Dernegi'nden alt kiraci olavak 15 yid sireyle kiralamignr.
Genglik ve Spor Bakanhigr Spor Genel Miidirligi ile Sirker'in nihai
artag Trabzonspor Kultibil Dernegi arasinde imzalanem stadyvum kira
sozlesmesi  ive  bir  wlliktie,  Sivker, Akyazi Senol  Gimey  Spor
Kompleksi 'nin, uzun stiveli tahsisi konusundaki stirecin devam etmekie
oldugunu  kamuoyuna duyirmustur. Ancak bu husus, tarafinzea
vertlen soarlt olumiu gorigi degistirmemektedir.”

31.05.2022 Bagumsiz Denctim Raporu
“L Swnirlt Olumlu Giriiy

Trabzonspor Sportil Yatwim ve Futhol lyletmeciligi Ticarer A.§.
("Sirket™) ve bagh ortaklgoun  ("Grup") 31052022 taribdi
konsolide finemsal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kensolide kir veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, konsolide ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akug
tahlasu ile onemli muhasebe politikalarvnn dzeti de dahil olmak
fizere konsolide finansol tablo dipnotlarmdan olugan konsolide
finansal tablolarin denetlemiy buluniyoruz.

Gdrtigtimiize gore, Sumrlt Olumlu Garigin Dayanakiar: baldminde
helirtiten konularm etkileri harig olmak lizere iligikieki konsolide
finansal tablolar, Grup'un 31.05.2022 tarini itibariyla konsolide
finansal durumuni ve aym tarihie sona eren hesap déinemine ait
finansal performansim ve konsolide nakit  akiglarm,  Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarma (TFRS lere) uygun olarak tiim
dnemli yonlerivle gergege wygun bir hicimde sunmaktadir,

2. Semirlt Olumin Garviigiin Dayanaklare

31.05,2022 tarihi itibariyla, Grup'un kisa ve wzun vadeli diger
alacakiar hesabt igerisinde ana hissedart Trabzonspor Futhol
Islermeciligi Ticaret Anonim  Sirketi (“Futbol A.8.") taplam
408.179.169 TL (31.05.2021: 11.847.627 TL) tarmda alacag
bulunmaktadir, Grup, siiz konusu alacak i¢in 31.05.2022 rarihinde
sona eren hesap doneminde 203.115.229 TL faiz geliri kaydermistir.
Grup vinetimi “TFRS 9" (Finansal Araglar) standardi uyarinca 56z
konusu alacaklarm tahsil edilebilivligi konysunda beklenen kredi
zarart analizi vapmanisg ve  konsolide fintgsal tablolarda bu
afucafn’aru ilikin herhang: Eur .‘r.-::rwhk c.rytr 4 ir. Saz konusu
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bu alacakiarin tahsil edilebilivligine ve vadesine iliskin bir denetim
gortigii olugturulamameghir

Yaptignnuz  bagimsiz  denetim,  Sermaye  Pivasast  Kurulu'ned
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gizetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kwrumu (KGK)  tarafindan
yayimlanan Tirkive Denetim Standartlarmm  bir par¢asi olan
Bagimsiz  Denetim  Standartlarma  (BDS 'lere)  uygun  olarak
vilrdtiilmistir, Bu Standartlar kapsammdaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagunsiz
Denetimine Higkin Sorumlululklar béliimimde ayrintilt bir yekilde
actklanmgtie. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (Etik Kuwrallar) ile finansal iablolarm  bagimsiz
denetimivle ilgili mevzuatia yer alan etik hitkiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzy beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger sorumlulukiar da
tarafinizea yerine getivilmistiv, Bagmsiz denetim sirasinda elde
eltigimiz bafimsiz denetim kanitlarvun, suirlt ofumbu goriigiimiiziin
olugturidmasy igin yeterli ve wygun bir dayanak olugturduguna
inAmyYOruz.

3. Isletmenin Sireklilizine fﬁ;kfn Onemli Belirsizlikler

Grup 'un 31.05.2022 tarihi itibariyla sona eren yilda 335.263.026 T1.
(31.05.2021 - 230.875.951 TL) zarar ettigine, 31.05.2022 tarihi
itiharyla kisa vadeli viikimliiliiklerin dinen varliklar: 380.512 448
TL (31.05.2021 - 109.846.507TL) aghigina, dzkaynaklarmmn negatif
799.357.187 TL (31.05.2021 - 611.299.917 TL) olduguna ve
dzkaynaklarin negatife donmesinin ayrica Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK) 'mn 376, maddesi  kapsammnda borea  bankitk  olarak
dedertendivdigine iliskin vaptige agiklamalaradikkar ¢ekmek isteriz.
Bu sartlar, igili dipnotta acikianan diger hususlar ile birlikee,
Grup'un  siirekliliginin - devamma  iligkin ~ ciddi  yiipheler
olugturabilecek  dnemli  belivsizliklerin  bulunduguna  isaret
etmektediv, Grup yonetiminin bu husus tGzerindeki aciklamalarim
fceren 2 no 'tu dipnotta agkdannugir, Bu husus tarafimizea verilen
giriigi etkilememektedir.

4. Diger Husus

Grup'un 31.05.2021 tarihinde sona eren hesap déinemine ait
konsalide finansal tablolarimm bagimstzdenetimi bagka bir bagimsiz
denetel tarafindan gergeklestivilmiy olup. 9 Agustos 2021 tarihii
bagimsiz denetyi raporunda swarlt olumlu gériy bildirilmigtir.

5, Dikkat Cekilen Husus

Sirket Akyazi Senol Gines Spor Kompleksi'ni nihai  artag:
Trabzonspor Kulithti Dernegi'nden alt kiraci olarak 135 yil sitreyle
kiralamgtrr. Genglik ve Spor Bakaniigi Spor Genel Miidirliigi ile
Sirket'in nihai ortagt Trabzonspor Kuliibii Dernegi  arasunda
imzalanan stadyvum kiva sazlegmesi bir yilltktir. Sirket. Akyaz Senol
Gilney Spor Kompleksi 'nin, uzun sitreli tahsisi konusundaki stirecin
devam etmekte oldugunu kamuoyvitna duyurin

M :
edneak  bu husus,  fargfinuzea (\b‘grffen
_m £
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31.05.2021 Bagimsiz Denetim Raporu

“1. Siirls Olumilu Goriis

Trabzonspor Sportif Yatwnn ve Futbol Igletmeciligi Ticaret A8,
{“Strket ") ve baglh ortakhgoun ("Grup") 31052021 raribli konsolide
finansal durum tablosu ile aym tarilite sona eren hesap dinemine ait;
komsolide kir veva zavar ve diger kapsaml geliv fablosu, kensolide
ackeynak degisim tablosy ve konsolide nakit akws tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarvun dzeti de dahil olmak iizere konsolide finansal
tublo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarvm denetlemiy
buluniyortz.

Gariigiimtize gore, Surlt Olumilu Gortigin  Davanaklar: bolimiinde
belirtilen konularin etkileri hari¢ olmak tzere iligikieki konsolide
[finansal tablolar, Grap ‘wn 31,05.2021 taribi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayme larihie sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve konsolide nakit  akiglari,  Tiirkive  Muhasebe
Standartlarma (TMS lere) uygun olavak tim énemli yonleriyle gergege
uysun bir bicimde sunmaktadir.

2, Sarlt elumiu girigiin dayanaklar

Grup un 31.03.2021 tarihi itihariyla sona eren yilda 230.875.951 TL
(31.05.2020 - 11.691.195 TL) zarar ettigine, 31.05.2021 tarihi itibariyla
kisa  vadeli  yokamlaliklerin - donen  varliklar:  109.846.507 TL
(31.05.2020 - 131,145,009 TL) aghging, dzkaynaklarimn negatif
611.299.917 TL (31052020 — 538711.323 TL) olduguna ve
ozkaynaklarm negatife  dinmesinin ayrica Tirk  Tiearel  Kamunu
(TTK) 'mn 376,  maddesi  kapsanunda  borca  batiklik  olarak
degerlendirdigine iliskin yaptigr agiklamalara dikkat cekmek isteriz, Bu
sartlar, ilgili dipnotta agiklanan diger hususiar ife birlikie, Grup un
siirekliliginin devamina iligkin ciddi gipheler olugtwrabilecek tnemli
belirsizliklerin bulunduguna isaret etmektedi. Grup yinetiminin bu
husus fizerindeki aciklomalarim iceren 2 no'lu dipnotta yer verdigi
varsaymmlara  Wligkin - yeterli  denetim  kamtr  tardfinizea  elde
edilememistir,

Sirket, 01.03.2019 rarihinde bir Sirket ile kargiliksiz sponsorluk
anlagmasi: vapmistie, Sazlegmenin konusw, sponsor girketin 2018-2019
futhol  sezomunda  Kulilp iln - ortaya  koydufu  anlayy  sonrasinda
vakalanan bagart ve bununla birlikte dlke futholu igin bir dnderlik
olugturmus olmast dolayisivia 2018-2019 sezonu igin Kuliip icindeki
futhol faalivetlerin basta alt yapr ohmak iizere desteklenmesi amaciyla
5.000.000 Avro nakit destekte bulunmasidw. Sézlegmeye gore séiz konusu
tutar 30.08.2019 tarthinden baslamak wuzere bey taksitte 31.12.2020
tarihine kadar Sirket'e ddewmesi gerekmektediv, ligikieki 31.05.2020
tarifili mali tablolarda 4.300.000 Avro karsidige 34096000 TL
tutarimdaki bedel kasa vadeli ticari alacaklor alynda kayitlara alinmugn.
Siiz konusu anlaymadaki tutarm karsthksiz nakizdestek olmast ve hentiz
tahsillerinin gercellesmemiys olmags ve \

dunmasindan hareketle soz ko
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raporumuzda  garth  goriy olarak yer almgn. Ayrica, 31.05.2020
dimemine kadar vadesi gelen i taksitten bir (aksitin fahsilan
gergeklesmiy olup vadesi gelmiy olan iki taksitin rapor tarihi ftibaryla
tahsilatr gerceklesmemiy olup 30.07.2020 tarihli denetim raporunda
sartlh gdridy olarak yer almmgtir. Cari dinemde Covid-19 pandemisi
sebebivie tahsilaita olisan stkimti nedeniyle taraflar karsilikls olarak soz
konusu anltagmayr 01.09.2020 taribinde feshetmislerdir ve 4.500.000
Avio karsilig 39,277 800 TL twtarindaki gider esas faalivetlerden diger
giderier olarak muhasebelestivmistiv (Dipnot  24).  Dolayisiyla bu
bagimsiz denetim raporumuz bu konuya iliskin olarak sinrl gorily
igermemeidedir.

Yaptigimiz bagimstz denetim, Sermaye Pivasas: Kurulu nea yayimlanan
bagmmsiz denetim standartlartna ve Kamu Gazetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan yayimianan Tiirkiye
Denefim  Standartlaroun  bir - par¢asi  olan  Bagmmsiz - Denetim
Standartlarma (BDS lere) wygun olarak yirititlmiistir. Bu Standartlar
kapsammdaki sorvmbduklarioiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin  Bagmsiz  Denetimine  lligkin - Sorumlulukiar:
biliimiinde  ayrmith  bir  gekilde  agiklammugtr.  KGK  lavafindan
yayunlanan Bagimsiz Denetgiler ivin Etik Kureallar (Etik Kwrallar) ile
finansal 1ablolarm bagmmsiz denetimivle ilgili mevzuaita yer alan etik
hitktimlere wygun olarak Sivketien bagimsiz olduguntuzu beyan ederiz,
Etile Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etise iliskin diger sorumiuiuklar
du tarafinuzea verine getivilmistiv. Bagimsiz denetim sirasinda elde
eftigimiz bagmmsiz denetim kamtlarimn, sirlt alumly goriytimiiztin
olusturtdmast igin  yeterli ve wygun bir davanak olusturduguna
inanyoruz.

3. Dikkat ¢eken husustar

Sirket Akyazt Senol Giineg Spor Kompleksi 'ni nihai ortagi Trabzonspor
Kuliibti Dernedi ‘nden alt kiraer olavak 15 il stireyle kiralamigi,
Genglik ve Spor Bakanligr Spor Genel Midirliign ile Sirket'in nihai
artagr Trabzonspor Kultibi Dernegi arasinda imzalanan stadyum kira
sozlesmesi hir yilliktie. Sivket, Akyaze Senol Giiney Spor Kompleksi “nin,
uzun sireli tahsisi komustmdaki stirecin devam  etmelte  oldufunu
kamuoyuna duyurmugir,

Ancak  bu  husus, tarafinuzea  verifen  smwlt  olwmiu  gorigi
degiylirmemekiedir.”

B.11

Thracomin igletme
sermayesinin
meveut
yitkiimbiliiklerini
karsilayamamasi

EnilT VAT s

A e

TLEN &

30,11.2023 warihi itibariyla sona eren dinem iginde Sirket, 853.804.666
TL zarar etmis ve aym tarih itibanyla Sirket'in kisa vadeli
yitkiimliilitkleri kisa vadeli varliklanm 1.021.286.046 TL agmig ve
dzkaynaklar negatif 1.405.422.474 TL olmustur,

Ozkavnaklaninin negatife dénmesi aynea Tlrk Ticaret Kanunu nun
(TTK) 376. maddesi kapsaminda boreca baukhk olarak
degierlendirildiginden Sirket Yonetim Kurulunun birtakim tedbirler
almasim gerektirmektedir, Bu sartlar, Sirket'in siirekliliginin devanna
iliskin ciddi stipheler olusturabilecek dnemli belirsizliklerin bulunduguna
isarel etmektedir.

—
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Yukandaki  agiklamalar  cercevesinde  Sirket'in  negatif  igletme |
sermayesine sahip oldugu ve kisa vadeli borglarinm dinen varhklarim
1.021.286.046 TL asuf gorildiginden bu tutar kadar igletme
sermayesine ihtiyaci bulunmaktadir.,

Sirket yonetiminin igletmenin stirekliligine yonelik almayr plandif
tedbirlere iliskin agiklamalar asamdaki gekildedir:

- Sermaye Artigi: Sirket'in 09/01/2024 Tarih ve 112 Sayih Yidnetim
Kurulu Karart ile Sirkel ana siizlesmesinin 6. maddesinde belirtilen
2.500.000.000-TL tutanindaki kayith sermaye tavam igerisinde,
1.000.000.000,00-TL olan gikartlmug sermayesining tamam nakden
karsilanmak suretivle 1.500.000.000 TL (Bir Milyar Bes Yiiz Milyon
Tirk Lirast) tutarinda artinlarak (% 150 bedelli) 2.500.000.000- TL'ye
cikarilmasma, karar vermistir. Sirket stz konusu sermaye artisindan
1.500.000.000 TL tutarinda briit fon elde etmeyi planlamaktadir,

- Sirket'in izahnameye konu olan 01.06.2020-31.05.2021, 01.06.2021-
31.05.2022, 01.06.2022-31.05.2023, 01.06.2023-30.11.2023
| diinemlerine ait finansal tablolarinda isletme sermayenin negatif’ yinde
artmaktadir. Isletme sermayesinin negatif vénde artmasimin en tnemli
sebebi Sirket faalivetlerine iliskin vilkiimtiliiklerinin Gnemli bir kisminin
Furo cinsinden. gelirlerinin - 8nemli  bir  kismomn TL olarak
gerceklesmesinden kaynaklanmaktadir. Bu yiizden Sirket déviz bazh
gelirlerini arttirmayy, gise hasilatim bilet fiyatlanm enfllasyon ve kura
bagh olarak diizenlemek suretiyle arirmay: ve oyuncu bonservis geliri
saflamay1 hedeflemektedir.

- Sirket Oniimiizdeki sezonlarda elde edecefi sportil’ baganya da bagh
olarak elde edecegi loca, kombine ve mag giinii bilet satig gelirlerini,
naklen vayin performans gelirleri, muhtemel reklam. sponsorluk ve isim
hakki gelirlerinde ciddi artis gergeklestirmeyi planlamakitadir.

- 2023-2024 futbol sezonu ara transfer déneminde ve 2024-2025 futbol
sezonu  yaz transfer déneminde yapacady futholeu satiglanndan elde
edilecek yabaner para bazh gelirler isletme sermayesi agifim finanse
edilmesini saflamay! hedeflemektedir,

- Operasyonel tasarruf tedbirleri suretiyle giderlere iligkin nakit
cikislarim hedeflemektedir,

- Giderler azaluer tasarruf tedbirleri alinmasi planlanmaktadir.

C_SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

ihrag¢ edilecek
ve/veya horsada
islem girecek
sermaye  piyasas
aracimin - menkul
kiymet tammlama
numaras:  (ISIN)
dahil tiir ve
gruplanna iliskin

bilgi

E' Irll

Sirket'in 2.500.000.000.-TL (Iki Milyar Bes Yiiz Milyon Tiirk Lirasi)
tutarindaki kayith sermaye tavam igerisinde, 1.000.000.000,00-TL olan
cikanlmig  sermayesinin;  tamam  nakden  karstlanmak  suretiyle
1.500.000.0000 TL (Bir Milyar Bes Yiiz Milyon Tiirk Lirasi) tutarinda
artinlarak (%150 bedelli) 2.500.000,000.-TL've (Iki Milyar Bes Yiiz
Milyon Tiirk Lirasi'na) gikartlacak olup; yapilacak sermaye artiriminda
(A) grubu (ISIN TRETRBZ00024) pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu
(ISIN TRETRBZ00016) pay sahiplerine (B) grubu pay verilecektir. Yeni
Pay alma haklkmin kullamlmasindan sonra kalan paylarn (B) grubu
nlarak iamnuf sahiplcrlne sat:s &wumsunda ilarhedilecek tarihlerde:; 2

- Istl._:ujbul AS. Birincil Piyasasinda oly
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G2 ‘Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
Aracinim ihrag
edilecefi para
birimi L=
C.3 ihrac edilmiy ve | Sirketin meveut gikaring sermayesi 1.000.000.000 TL olup, bedeli tam
bedelleri tamamen | ddenmemis pay bulunmamakiadir.
iidenmiy pay sayisi
ile wvarsa bhedeli
tam  ddenmemis
pay sayisi
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.
nominal degeri _
Ca Sermaye piyasast | Saugr yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracin sagladifl | famnmiy olan haklar asagidaki gibidir:
haklar hakkinda Ak 19 P
bilgi o Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, TTK md. 507)
o Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakbklar igin SPKn md.18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)
o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
o Gienel Kurul'a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414.415.419, 425, 1527)
o Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (T'TK md. 407, 409,
417, (SPKn md. 30)
o Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
» Bilgi Alma ve Inceleme Hakla (SPKn md. 14, TTK md. 437)
' s Iptal Davasi, Agma Hakk: (TTK madde 445 -451, kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar igin SPKn madde 18/6,20/2)
e Azinlik Haklan (TTK. 411,412, 439, 531, 559 ve SPK madde 29/5)
16 Ocak 224 o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
o Ortakhktan Aynima Hakk: (SPKn md. 24)
o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27)
o Satin Alma Talebini Geri Alma Hakky (11-5.1 lzahname ve Thrag
Belgesi Teblifii madde 24)
C.5 Sermaye Piﬁfﬂﬂﬂﬂ' Sirket ana sézlesmesinin 8, maddesinde yer alan sirket paylanna iligkin
RESETHR '{“"""’ Ve | devir ve ledaviilii kisitlayicr hususlar asagidaki sekildedir:
::::::El::" I- (A) grubu paylar hakfnda:
biish sl::;r haklanda | (A) grubu nama yazih paylar, higbir sekil ve surette hig kimseye devir ve
bilgi temlik edilemezler.
(A) grubu paylar devir ve temlik edilemeyecegi gibi, bunlar teminat
olarak kullamlamaz, rehin edilemez ve tizerlerinde higbir hakiki veya
hilkmi sahis lehine intifa hakk tesis olunamaz.

2- (B) grubu pavlar hakkinda:
Hamile yazili (B) grubu paylarin figtineti kisilere WYeyri TTK hitktimleri
gergevesinde higbir kosula bagli olmaksizin, tamamg s

g
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Futbol A.S."nin Sirket sermayesinde sahip oldugu 510.003.291 .96TL |
tutarindaki (A) grubu paylar tizerinde herhangi bir haciz, rehin, ipotek
gibi herbangi bir kisitlama veya takyidat bulunmamaktadar.

Yine Sirket'in ana orta@y Futbol A.S.nin tamamt &denmig
100.000.000TL lik sermayesini temsil eden Kuliip'tin paylan fizerinde
haciz, rehin, ipotek gibi herhangi bir kisitlama veva takyidat
bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen | Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarnin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye piyasasi | sermaye artinmlar nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye
araglarinin artirim sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne tescil edildiginin
borsada islem | Borsa'ya bildirilmesini takiben bagka bir iglem ve karar tesis edilmesine
giirmesi icin | gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinar.
basvarn  yapilip
vapilmadign  veya | Sirketin (B) Grubu paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem
yamlip gormektedir,
vapilmayaca
hususu  ile iglem
giiriilecek pazara
iligkin bilgi =l

C.7 Kar dagitim | Sirket meveut durum itibariyla esas sbzlesmenin 31, maddesinde yer alan
politikas kar dagitimina iligkin hitkiimler ve SPK nin [1-19.1 sayil Kar Pay: Tebligi
hakkmda bilgi uyarinca  30,12.2016  tarihinde Kamu  Aydinlatma  Platformunda

duyurulan 30.12.2016 tarih ve 88 sayth Yonetim Kurulu karar ile
giincellenmis ve 30.01,2017 tarihli genel kurul toplantisinda oybirligi ile
onaylanmus olan Kar Dagitm  Politikasi uyarmea kar  dafitiom
uygulamalarm gergeklestirecektir.
Sirketin Kar Dagum  Politikasina  asagidaki  internet  adresinden
ulasilabilecektir.
https:/fwww . trabzonspor.one b/ Download liles/Ka a2l Dagiim®e20Pol
itikasi%e20(SPK). pdf
2 b Ocak 24 _ _
D—RISKLER
D) :::r; 23:;h1¢ i 1. fhragciya ve faalivetlerine iliskin viskler
iginde Faalivet Riskleri
PURCEEN: Sportif alanda gergeklegecek basarisizhiklar Sirket faaliyetleri sonucunda
sektire  iliskin I o : : (e
snemli Fisk elde edilen gelirlerin bir kismint olumsuz sekilde etkileyebilir.
faktérleri Farkly filkelerden gelen yabanei oyunculann takima uyum sagilayamadif
hakkinda bilgi durumlar sportif anlamda basanisizhi beraberinde getirmek suretiyle Sirket
pelirlerinin diisiik ve oyuncu maliyetlerinin yilksek olmasina neden olarak
Sirket'in karlih@mi olumsuz yoinde etkileyebilir. Ayrica oyuncu sakathklan
ve formsuzluklar: Sirket faaliyet gelirlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirkel profesyonel futbol takmmnm, 2023-2024 sezonu sontasindaki
donemlerde UEFA Sampiyonlar Ligi, Avrupa Ligi ve Konferans Ligine
katdlamamasi UEFA  kupalanndan elde  edilen gelirleri  olumsuz
I etkileyecelktir.
DENIZ YATIRIM
MENEUL ,-'-.r‘lr. i'..‘-.'j aifa
,ﬁﬁf—-@i-::} J '_A{j» 20




Gelecek sezonlarda UEFA mali kriterlerinin larsllanmnmasr durumunda
Sirket UEFA'mn uygulayacagn mileyyideler ile kargilagabilir. Bu
miieyyideler UEFA kupalarma katilim gelirlerinin azalmasma neden olabilir,

Grup'a agilan mubtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin grup aleyhine
sonuglanmasi Grup konsolide finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir,

Sirket faaliyetlerini, Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park
Stadyumunda siirdiirmektedir, Spor Genel Midiirlog (*SGM™) ile Sirket
arasinda yapinus herhangi bir siizlesme meveut degildir, SGM ile meveut
tim  sBzlesmelerin  tarafi  Kuliip'tit, Bu  stzlesmelerde yer alan
yiikiimldilitkler Kuliip tarafindan yerine getirilmekte olup, ytkiimliliiklerin
karsiligi da iktisap edilen haklarda Kuliip'e aittir, $enol Giiney Spor
Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullanumina iliskin SGM ile Kuliip
arasinda imzalanan sozlesmeler villik olup, her yil uzatilmaktadir. SGM ile
Kulilp arasinda imzalanan sdzlegme uyarmea tapuya teseil edilmig herhangi
bir intifa hakki ve irtifak hakki bulunmamaktadir. Stzlesmeden dogan
yiiktimliiliikleri yerine getirilmemesi durumunda sozlesmelerin feshedilme
riski bulunmamaktadir. Senol Gines Spor Kompleksi Papara Park
Stadyumunun kullanimna iliskin stizlesmenin feshedilmesi veya sbzlegsme
siiresi sonrasinda siire uzaulmamas: Sirket gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Yayin gelirlerini belitleyen anlagmalar Sicket’in kontrolii diginda olup
gelecekte degigebilir. Bu durumda. gelecekte yaym ihalelerine igtirak eden
medya kuruluslarimn sayisiin azalmas) veya bu organizasyonlarin marka
degerinin dilgmesi halinde Sirket yaymn gelirleri bundan olumsuz olarak
etkilenecelktir,

Finansal Riskler

Finansal riskler, pivasa riski (vabane: para riski, faiz oram riski), kredi riski
ve likidite riskadir,

2. ihragginimn iginde Bulundugu Sektére iligkin Riskler:
Sektirde Faaliyet Gosteren Profesyonel Futhol Takimlar Arasmdaki

¢ b ek A Yiiksck Rekabetin Gelirleri Azaltma Riski:

Sirket aktifinde yer alan Trabzonspor Profesyonel Futbol Takimi Stiper
Lig'de, Ziraat Tirkive Kupasi ve UEFA organizasyonlarinda miicadele
etmekte olup, sektérdeki rekabetin yilksek olmasi dolayisiyla sportif bagari
hakkinda kesin dngiirll yaplamamaktadir. Diger taraftan sportif bagar, elde
edilen ilave gelir diizeyinde de etkili olmaktadir, Bu nedenle sportif bagariya
bagli olarak Sirket faaliyetleri sonucunda elde edilen gelir olumlu veya
olumsuz etkilencbilmektedir,

Transfer Edilen Futboleularm Takima Uyum Riski:

Farkls tilkelerden gelen yabanci oyuncularn tilkemize, ilkemiz futboluna ve
takima uyum saglamalan agisindan baganli drnekleri yamnda beklenen
faydanm saglanamadifs basansiz omeklerde goriilebilmeltedir. Sirket
tarafindan transfer edilen yerli/yabane1 futbolcularm futbol takimina uyum
saglayamamas: Sirket gelirlerinin diisiik. giderlerinin yiiksek olmasina neden
olarak karlilhigi olumsuz yinde etkileyebilmektedir,

| Oyuncu Sakathklan ve Formsuziu
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Oyuncu sakathiklan ve formsuzluklan, sportil bagarimn  iist SEﬂ}’E}IE—I
cikarilmast ve sportif bagannm siirdiirtilebilir kilmmasim ve bu konularla
iliskili olarak karlib olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Aym zamanda
oyuncu sakathklan ve formsuzluklar: futboleu degerlerinde diigiise neden
olabilmektedir,

Temlik Edilen Yaym Gelirlerinin Teminatian Karsilamama Riski:

Takimlarn oynadiklan liglerin degismesi ve liglerde giistermis olduklar
performans yayin gelirlerinde dnemli farklihklar yaratmaktadr.

Diger Riskler:

Net isletme Sermayesinin Negatif Olmasa: Net igletme sermayesi Sirket'in
konsolide finansal durum tablosunda yer alan dinen varhiklar ile kisa vadeli
yikiimliliikleri arasindaki  farki  ifade etmekte wve kisa vadeli
viikiimlGiliiklerini yerine getirme yetencgini goistermektedir. Grup®un
30.11.2023 tarihi itibaniyla net isletme sermayesi (1.021.286.046) TL dir,

Negatif Ozkaynaklar: Ozkaynak degerinin negatif olmasi ilerleyen
disnemlerde Sirket’in TTK nin 376, maddesinde belirtilen tedbirleri almasin
gerektirebilir.

Futhbol A.S.'den Ticari Olmayan Alacak Riski: Sirket'in donen
varhiklannda ver alan Trabzonspor Futbol'dan ticari olmayan alacaklar
hesabinin bakiyesi 30.11,2023 itibariyla 1.469.915.730 TL'dir. Trabzonspor
Futbol’dan ticari olmayan alacaklar ile ilgili Sirket ve Trabzonspor Futhol
arasinda bir protokol olmamasma karsin tutarm azaltilmas ile ilgili
cahgmalar yapilmakiadir. Aynca Sirket'in, 30.11.2023 tarihi itibartyla
Trabzonspor Futhol’a 176.821.823 TL borcu bulunmaktadir.

Vergi Incelemelerine iliskin Riskler: Gelir Vergisi Stopaji, Damga Vergisi

6 leak 2k ve Katma Deger Vergisi kapsammnda 01.01.2020-31.122020 donemine
' iliskin yapilan inceleme sonucunda tarh ettirilen vergi ve vergi cezasi
tizerinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg ile 07.03.2023 tarihinde yapilan
uzlasma sonucu toplam uzlagma tutan 5.854.397 TL olarak gergeklegmigtir,

D.2 Sermaye piyasast | pyy sahipleri temel olarak iki tiir gelir ¢lde ederler:

aracina  iliskin

onemli risk
faktirleri
hakkinda bilgi

_, hdiisebilic. Dolayisiyla, pay sahibi gitketin kang

Kér pay1 geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karmn dagiilmasmdan
olusan gelirdir. Borsa gitketleri karim nakden veya kir payimn sermaycye
ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir,
Kar olusmamas! durumunda kar dagitilamamasi riski vardir, Her haliikarda,
kar dagitim Genel Kurul’un onayina tabidir,

Sirketin 30,11,2023 tarihli finansal tablolara gire sonraki donemlere
devreden Gegmis Yil Zararlari toplam (2.763.350,637) TL'dir, Mevzuat
gerefi, geemiy vil zaran clde edilecek kardan mahsup cdilip bakiyesi
sifirlanmadig siivece herhangi bir kir payr dagitinm s6z konusu degildir.

Sermaye kazanen: Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynallanan
ve payin satigi ile gerceklegen kazangtir. Sirket'in finansal performansinin
beklentilerin altnda kalmasi veya Sirketin figansal performansi veya
gelecekteki gelir beklentilerinden bagimsiz olarakysermaye piyasalarmda
yaganacak Onemli derecede olumsuzluklar nedeni irketin hisse fiyat
veka zararina ortak |




olmaktadir, Kuliip'in Borsa’da gergeklestivebilecegi pay ahg-satglan
Sirket’in pay fiyat performansim negatil etkileyebilir.
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Halka
iliskin
ihracoinim/halla
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacafm
tahmini toplam
malivet Ve
talepte  bulunan
yatwrmmetlardan
talep  edilecek
tahmini
maliyetler
hakkmnda bilgi

arzra

A

Sirketin nakit sermaye artrimmdan, asafida verilen tahmini maliyetler
sonrasinda, halka arzdan sa@lanacak olan tahmini net nakit girisi
1.500,000.000 TL dir,

Halka arzdan saglanan tahmini brilt nakit girigi (¥) 1.500.000.000 TL
Halka arz ile ilgili tahmini toplam maliyet: 6.162.500 TL

Sirket’in Gdenmesi gereken toplam maliyet tutan ve oram asafidaki
sekildedir;
Masrallar TL
Kurul Ucreti (Paylarn lhrag degeri iizerinden % 0,2) 3,000.000 TL
Bnrs_u Istanbul Ab Kota Alma Ucreti (artirllan sermaye 4797 500 TL
fizerimden % 0,03-+BESMV)
Rekabeti Koruma Fonu (artirilan sermaye iizerinden % 0,04) 600.000 TL
Ticaret Sicil Gazetesi, tescil-Filan+noter (tahmini) 50.000 TL
Araci Kurulug Uereti (BSMV Dahil) 840.000 TL
MEKK ihraggr Hizmet Bedeli (artirilan sermaye fizerinden
%0,0105, fist limit 185.126,48) TR
Hukuki ve Mali Damismanhk Giderleri 1000000 TL
ISIN ve Diger Giderler (Talmini) 25.000 TL
Toplam Masraf 6.162.500 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarm Toplam I.SUU.MH.I.IIE}IU
Pay Basina Malivet (TL} 0,004 T1,

(*) Sermnaye afig sonucunda halka oredin saflanocuk tihiming brin mkit giigi 1.500.000.0000 TLdE Futbal
A5 i, roghan hakkman kallamimas: karsiliode 765 00493754 T1 futnrsnedak fonun sermiye nrii sirasinda
nakden ilave edilmesi plantsnmalkiads

Araci kurumlar yeni pay alma haklannm kullaniimasi, meveut pay sahipleri
tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarmin riighan hakk
pazarmda satilmasy, tim bu islemler ertesinde kalan paylarin birineil
pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklan igin stz konusu
islemleri yapan yatmmeilardan Geret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatrmmeilar bagvurduklan aract korumlarin aracihk
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi {icretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir,

Halka arzdan elde edilecek
hesaplanmaktadir.

Satistan elde edilecek tahmini briit gelir

Tahmini toplam maliyet

Halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girigi
Tiim ortaklarn veni pay alma haklarin
varsayiniyla, Sirket, halka arzdan 1,500.000.0
tahmini 6.162.500 TL maliyetin dilgiilmesinden s
tahmini net gelir elde edecektir.

tahmini net nakit girisi  asafidaki

1.500.000.000 TL

6,162,500 TL
1.493.837.500 TL,
tamamen kullanacaklan

briit, halka arza iliskin
1se 1.493.837.500 TL
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|I Tahmini 6,162.500 TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1,00 TL lik
nominal degerli pay (1 Adet/lot = 1 Pay) bagina diigen maliyet tahmini 0,004
TL dir.

20 Ooap

Halka Arzim
gerekeesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
haklkinda bilgi

2024

Sirket 09.01.2024 Tarih ve 112 Sayih Yonetim Kurulu Karari ile §irket Ana
Sizlesmesinin 6, maddesinde belirtilen 2.500,000.000.-TL tutarmdaki
kavith  sermaye tavam igerisinde, 1.000.000.000-TL olan gikarlmig
sermayesinin; tamami nakden kargilanmak suretiyle 1.500.000.000 TL (Bir
Milyar Bes Yiiz Milyon Tirk Lirast) tutaninda artirilarak (% 150 bedelli)
2.500.000.000,00- TL've gikanlmasina, meveut ortaklarn riighan haklarinda
herhangi bir kisitlama yapilmamasina, meveut ortaklarn rilchan haklarinn,
nominal degeri olan 1.00 TL kargih@nda kullandirimasina karar vermistir.
Futbol A.S. sermaye artigina iligkin 765.004.937,94 TL tutarindaki sermaye
taahhiidiinii sermaye artigi strasinda nakden ddemeyi planlamakiadr.

Sermaye artimmundan elde edilecek fon, vade dneeligine gire kullanilacalk
olup. asamda agiklanan, Gngoriilen kullamm yerleri yer almakladir, Bu
hususa iliskin rapor KAP'da 09.01.2024 tarihli agiklama ekinde
vayimlanmigtr, Sirket vinetimi ihtiya¢ duyulmasi halinde agafida belirtilen
kullamm verleri arasinda gegis yapma konusunda yetkilendirilmig olup,
konu hakkinda yaurmeilarimiz sermaye piyasas: diizenlemeleri uyannca
hazirlanacak sermaye artinmundan elde edilen fonlarm kullammina iligkin
rapor vasitasiyla bilgilendirileceklerdir,
“Sermaye artisindan elde edilecek fonun
A) % 67,7'si Sirket'in finansal ve dier borg Gdemeleri
1) Denizbank, Halk Bankasi ve Ziraat Bankasindan olugan Konsorsiyum
nezdinde kullanmis oldugumuz kredinin ilpili gergeve stzlesmesi
kapsarmnda %6771k kismn kredi  Gdemesi  olarak
gergeklegtirilecektir.
B) % 307w Futboleu ticretleri, kuliiplere bonseryis ddemeleri, teknik kadro
ficretleri ve diger gesitli borglara iliskin Sdemeleri
1) Futboleu ve teknik kadronun maag ve prim ddemelen igin %2071k
kismi kullanilacaktir.
2) Kuliiplere bonservis tdemeleri ve digier gesitli barg tdemeleri igin
%10 luk kisnu kullamlacaktir.

C) % 2.3"i Vergi ve Sosyal Gilivenlik Kurumu borglarma iligkin ddemeler
amaciyla kullamm planlanmaktadir.”

E.3

Halka arza
iliskin hilgiler ve
kosullar:

|ve “horsada

EML 1A

Sirket ana sdzlesmesinin 6, maddesinde belirtilen 2.500.000,000.-TL
tutarindaki kayitlt sermaye tavam igerisinde 1.000.000.000 TL olan
cikanlmig  girket sermayesi; tamarm  nakden kargilanmak suretiyle
1.500.000.000 TL. (Bir Milyar Bes Yiiz Milyon Tiirk Liras)) tutarinda
artiritarak (%150 bedelli) 2.500.000.000,00- TL'ye ¢ikarnlacaktir,

Sermaye artirmi nedeniyle ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal degerli
toplamda 734.995.062 ( YediYiizOwzDortMilyon DokuzYiizDoksanBesBin
Altmiglki) adet pay hamiline (B) grubu, imtiyazsiz kayden izlenen pay olarak
ihrac edilecek ve “horsada islem goren™ nitelikte olusturulacaktir, Sermaye
artirimn nedeniyle ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal degerli toplamda
765,004,938 (YediYiizAltmisBesMilyon DirtBin DokuzYiizOtuzSekiz)
adet pay nama (A) grubu, imtiyazh kayden izlgnen pay olarak ihrag edilecek
iglem girmeyen” nitelikie olugtig
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Ihrac edilecek paylar igin orfaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir
kisitlama yapilmayacak olup, mevcut ortaklann yeni pay alma haklarn
nominal degeri olan 1,00 TL karsiliginda kollandirilacakir,

Yeni pay alma haklarmm kullamimasina {zahname nin ilanindan itibaren en
gee 10 giin iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakk: kullanim sfiresi en
az 13 (on bes) giin olarak belirlenmigtir. Bu siivenin son giinfintin resmi tatile
rastlamast halinde, veni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen i§ giind
aksami sona erecektir.

Yeni pay alma haklarmm kullandinlmasindan sonra kalan paylar 2 (iki)
isglinil siireyle nominal degerden diigiik olmamak iizere Borsa Istanbul A S,
Birincil Pivasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir, Satiga sunulacak
paylarin nominal tutart ve halka arz tarihleri tasaruf sahiplerine satig
duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(hitps: www.trabzonspororetr,), KAP'ta ve Deniz Yatim™in inlernet
sitesinde ilan edilecektir.

Sirket'in hakim ortagi Futbol A.§.. sermaye artirmina iligkin olarak yeni pay
alma haklarin tamamen kullanacagim 09.01.2024 tarihinde ve satilamayan
paylarm alinmasi ile ilgili olarak ise 17.01.2024 tarihinde alinan ydnetim
kurulu kararlariyla alum taahhiidit vermistir,

Bu sermaye artwiminda yeni pay alma haklarnmmn kullanimindan sonra kalan
paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
duyurulacak saus siiresi iginde Borsa Istanbul A.$. de islem yapmaya yetkili
borsa fivesi aract kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir,

BIAS ta islem vapmaya yetkili yatrim kuruluslarinm listesi Borsa Istanbul
AS, intermet sitesinin https:/www borsaistanbul com/te/saya/) 94/vetki-
verilenlere-iliskin-bilgiler adresinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.$. nin
telefon numarast 0 (212) 298 21 00°dw. Borsa Istanbul A.S, yaurme
danmisma merkezine http://www borsaistanbul.com/Kurumsal/iletisim
adresindeki formu doldurarak ulasilabilir,

E4

Catisan
menfaatler  de
dahil olmak
iizere halka arza
iligkin ilgili
kigilerin  fnemli
menfaatleri

Sirket paylanmn ihra¢ ve halka arm ile Sirket sermayesi artacak olup,
aracilik hizmeti veren Deniz Yatwim Menkul Kiymetler A.S. aracilik
komisyonu, halka arz ¢alismalannda damgmanlik hizmeti veren Reform
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Reform Hukuk Birosu damigmanhk geliri
elde edecektir.

DENIZ YATIRIM
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Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihraccim
n ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek  gekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artimimamasina
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

ihracg: Trabzonspor Sportif Yatimm ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A5,

Ihraggr ortakhik ve hakim ortak Futbol AS. tarafindan dolasimdaki pay
miktarinm artinlmamasina iliskin verilmig bir taahhiit bulunmamaktadur,

E.6

leak 207¢

Halka arzdan
kaynalklanan
sulanma
etkisinin milktan
ve yiizdesi

Yeni pay alma
haklka
kullamiminin siz
konusun  olmasi
- durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar:
durumunda
sulanma
etkisinin miktar:
ve yviizdesi

SPK’nin Izahname Hazirlama Kilavuzuna giire ilgili hesaplama Gzkaynak
tutart {izerinden yvapildigindan ve Sirket'in 6zkaynak tutar 30 Kasim 2023
tarihi itibaryla negatif degerde oldugundan hesaplama yapilamamaktadir,

E.7

Talepte bulunan
yatirimeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
haklunda bilgi

Aract kurumlar, yeni pay alma haklarinmn kullamlmasi, meveut pay alma
haklarmin  kullamlmasi, meveut pay sahipleri tarafindan kullamlmak
istenmeyen yeni pay alma haklarmin riighan hakki pazarinda satilmas: ve
tiim bu islemler sonrasinda kalan paylarn birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracihik yapacaklan igin stz konusu iglemleri yapan
yatinmeilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yauncimlar, bagvurduklar araci kurumlann aracilik
komisyonu, masraf, hizmet lereti gibi ficretlendirme politikalarna tabi
olacaktir, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirim
islemleri neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli, araci

kuruluglarm uygulamalarina bagh olarak yatugmeilardan da tahsil edilebilir. |
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragemin bagimsiz denetimden
kuruluglarimm ticaret iinvanlar ile adresleri (iiye oldukiar profesyonel meslek kuruluglan

ile birlikte)
Uye Olunan
Bagimsiz Denetim Sortuniy Drt.ak Profesyonel
inem ; i Bas Denetei / Adres
Sirketi | Mestek
Sorumlu Denetgi
Kuruluslar
Any Partners Beytepe Mahallesi
2021 -
%?fﬁg;: Bagimsiz Denetim Yasin SANCAK Sgidl';!;frl 274271 Sokak N6
sl i Anonim $irketi : Cankaya/ ANKARA
01062022 - | Giiney Bagmsiz Orijin Plaza, Maslak
31052023 | penctim ve Serbest | o pipr | SMMM | No:27 Kat: 1-5, Eski
01.06.2021 - | Muhasebee Mali Odas Biiyitkdere Caddesi,
11.05.2022 Milsavirlik A.S. 34485 Sariyer/Istanbul
Denge Bagimsiz Hiirriyet Mah. Dr. Cemil
01.06.2020 - | Denetim Serbest Fmre Amir SMMM | Bengil Cad. Hak |5
31.05.2021 Muhasebeci Mali DISPENCE Odasi Merkezi No; 2 Kat 1-2
Musgavirlik A%, 34403 Caglayan/istanbul

3.2. Bagimsiz denctim kuruluglamnin/sorumiu ortak bag deneteinin girevden alinmasi,
giirevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Izahnamede yer alan finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kurulugu/sorumlu ortak bag
denetcilere iliskin bagimsiz denetim dénemleni igerisinde degisim olmamistir,

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket'in finansal tablolan ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan www.trabzonspor.org.tr ve
www. kap.org.tr internet sitesinde yer almaktadir. Raporlarin yaymlanma bilgileri agagidala gibidir:

25 Teak 200 Diinem Actklama lan Tarihi (KAP)
Ll 01.06.2023-30.11.2023 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 29.12,2023
(41.06.2022- 31.05.2023 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 09.08.2023

(41,06.2021- 31.05.2022 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 09.08.2022

01.06.2020- 31.05.2021 Finansal tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu 09.08.2021

Sirketin temel bilango biivilklitklerine ve secilmig gelir tablosu kalemlerine agafida yer verilmekiedir.

Bafumsie Bagmmsiz Bafimune
Denetimden Denetimden Denctimiden
Konsolide Finansal D EIT;:::: Degisim Sormiy Deisim Gegaly Degisi Geemly
Du:'l:':n Tublosy (TL) n;:{.‘mi . :'Iﬁnnl Yeniden Ocans Yeniden SE“:;T Yeniden
; 3 b i Simiflandirilmig Smiflandvrilmig o Simiflandinims
30.11.2023 * ) )
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(*) Kullamim hakki varliklar, maddi olmayan duran varhklar hesabina simflanmigtir.

(**) Uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlan bilango kaleminde yer alan kisa vadeli kiralama
islemlerinden borglar kisa vadeli borglanmalara siiflanmistir,

(**2) Kisa vadeli borglanmalar kaleminde yer alan kredi karti borglar diger finansal ylikiimitliklere

sum{lanmstir.,
(44 Sirket'in bagh ortakligimn dnceki yil karindan gergeklesen diizeltme etkisinden kaynaklanmaktadir,
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16l N atmmer, yatinm kararim vermeden dnce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarma
iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldiga isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu biliimlerini de dikkate
almahdir.

5, RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak gesitli riskler barmdirmakiadir. Yatinm karan
alinmadan Onee asagida ele alman risk faktdrlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamemn tiiminiin
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Agagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin izahname
tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle halka arz edilen Sirket paylarina yapilacak bir yatim esash
bir bigimde etkileyebilecegini Gngérdfigi risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin
pergeklesmesi halinde halka arz edilen paylann degeri dilsehilir ve yatirimin lgmamimm veya bir
lismimin kaybedilmesi stz konusu olabilir.

Asagda belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadic, Hali Biiapdg. pilinmeyen
ancak gerceklesmeleri halinde ‘Sivket faaliyetlerine, faaliyet sontgldwnavalnkithitesingy ¥
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durumuna ve gelecege vonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk fakidrleri meveut olabilir,
Risk faktérlerinin asagidaki sunulug siralamasi Sirket yénetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme
olasihgi veya dnemi bakinundan bir degerlendirmesi seklinde diisiiniilmelidir.

Yaturmeilar, bu izahname'de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Sirket paylarina yatirum yapmanin kendileri igin uygun olup olmadifma karar vermelidirler,

5.1, ihraggrya ve faaliyetlerine iligkin riskler

Sirket, faaliyetlerinden dolay: gesitli faalivet risklerine ve finansal risklere maruz kalmaktadir,

Faalivet Riskleri: Sportif alandaki basansizlifa bagh olarak $irket faaliyetleri sonucunda elde
edilecel gelirin bir kismm olumsuz gekilde etkilenebilir,

Farkl iilkelerden gelen vabaner oyuncularin takima uyum saglayamadifi durumlar, Sirket gelirlerinin
digilk ve giderlerinin de yilksek olmasina neden olarak Sirket'in karhhini olumsuz yinde
etkileyebilir, Ayriea, oyuncu sakathklar ve formsuzluklan Sirket'in faaliyet gelirlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket profesyonel futbol talamun UEFA Sampiyonlar Ligi ve Avrupa Ligine iniimilzdeki
sezonlarda katilmamasy, siz konusu organizasyonlara kathimmasmda kaynakl UEFA’dan elde

edilecek gelirleri olumsuz etkileyeeektir.

Sirket faalivetlerinden dolayy cesitli faalivet risklerine ve finansal risklere maruz kalmaktadr,

Sirket'in UEFA Kriterlerine Uyumuna Iliskin Bilgi

Avrupa Futbol Federasyonlan Birligi (UEFA) Iera Kurulu 2009 yihnda caligmalarina bagladign ve
futbolda mali refal saglamak icin “Mali Fair Play”(FFP) adint verdiggi bir dizi prensip karatlarin
2010 yilinda kabul ederck futbol kamuoyuna sunmugtur, Stz konusu kararlar 2011 yih itibarryla
yitriirliige sokulmus ve kademeli olarak uyulmasi zorunlu kriterler belirlenmigtir.  Séz konusu
uygulamanin lisanslama kriterlerine eklenmesi 2013/2014 sezonu ile baglanug ve biiylece Mali Fair
Play uygulamas hayata gegirilmigtir,
Mali Fair Play daha genis kapsamh olan “Kuliip Lisanslama ve Mali Fair Play Talimatimn™ iginde
yer alan mali kriterler biliimiini ifade etmektedir. Kuliip lisans sistemi, UEFA kupalarina katilacak
kuliiplerin saglamalar gereken asgari kriterleri, ulusal kulilp lisans sistemi kriterlerini, kriterleri
26 Urak yi#ifine getirmeyen kultplere uygulanacak yaptirimlar: ve Mali Fair Play esaslanni diizenleyen bir
sistemdir, Bir futbol kullibiindin lisans alabilmesi igin gerekli kriterler; Sportif kriterler, Futbol Sosyal
Sorumluluk Kriterleri Personel Kriterler ve Idari Kriterler, Hukuki Kriterler ve Mali Kriterler olmak
iizere dort grup altinda toplanmugtir. Mali Fair Play bu kriterler igindeki “Mali Kriterler” bisliimini
olugturmaktadir.
Kulfip lisansi, sportif bagariya dayali olarak veya UEFA fair play siralamasina bagh olarak UEFA
miisabakalarina katilmaya hak kazanan kuliiplerin, bu miisabakalanna katilabilmesi igin almalars
gercken UEFA Kuliip Lisansim ifade etmektedir, UEFA bu kriterleri saglamayan kuliiplere lisans
vermeyerek organizasyon disit brrakabilir veya bagkaca yaptinmlar uygulayabilir, Bu yaptinmlar
asaindaki sekilde kategorize edilmistir.
UEFA mali kriterlerinin karsilanamamasi durumunda UEFA'min uygulayabilecegi miieyyideler
séyledir: (1) Uyari. (2) Kinama, (3) Para cezasi, (4) Puan silinmesi, (53 UEFA’dan elde edilen
gelirlerden kesinti yapilmass, (6) Yeni alinan oyunculann UEFA kar$1la$zlan listelerine alimma
yasagi, (7) UEFA karsilasmalan listelerine almacak oyuncularda kisitlamayy gidilmesi, (8) Men
edilme, (9) Unvanlann geri alinmasi.
Sonug olarak; UEFA mali kriterleri ile ilgili olarak, UEFA’va tiye tuthgl
oldugiu regiilasyonlat W sy _yy,[ajg.r_l_u internel adresinde yer almaklgditiy v _
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UEFA'mn Mali Fair Play kriterleri, 6deme giicii gereksinimleri, istikrar gereksinimleri ve maliyet
kontrol gereksinimleri olarak Tige aymilmygnr.

1) Odeme Giicii Gereksinimleri

Futbol Kuliiplerine vadesi gecmis borcun bulunamamast: Lisans sezonunda 15 Temmuz,
|5 Ekim, 15 Ocak tarihleri itibariyla, lisans sahibinin diger futbol kuliiplerine sirasiyla 30
Haziran. 20 Eyliil, 31 Arahk tarihine kadar ddenmesi gereken transferlerden dogan borglan
nedeniyle vadesi gergmis boreu bulunmamalidir.

- Personele vadesi geemis borcun bulunmamasi: Lisans sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekin ve
15 Ocak tarihleri itibariyla, lisans sahibinin sirasiyla 30 Haziran, 30 Eylul, 31 Aralik tarihine
kadar ddenmesi gereken stzlesme veya kanuni yiikimliilikler maddelerinde personeline
iliskin vadesi gegmis boreu bulunmamaktadir,

- SGK ve Vergi Dairesi Miidiirliiklerine vadesi geemis bor¢larmm bulunmamasi: Lisans
sezonunda 15 Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarihleri itibariyla, lisans sahibinin sirasiyla 30
Haziran. 30 Eylil, 31 Aralik tarihine kadar Gdenmesi gereken stzlesme veya kanuni
yiikiimliikler sonucunda personeline iligkin olugmus. SGK ve vergi dairesine vadesi gegmiy
horglan bulunmamalichr,

- UEFA/TFF acisindan vadesi geemis bor¢larn bulunmamasi: Lisans sezonunda 15
Temmuz, 15 Ekim ve 15 Ocak tarihleri itibaryla UEFA/TFF veya UEFA laratindan
helirlenen kuruluslara sirasiyla 30 Haziran, 30 Lyliil ve 31 Aralik’a kadar 6denmesi gereken
vadesi gegmis boreu bulunmamalidir.

2) Istikrar Gereksinimleri

- llgili gelir ve giderler:

Kuliip Lisans talimatinda 1K 9'da agiklanmmg olan ilgili gelir ve giderler, lisans sahibi tarafindan
denetlenmis yillik mali tablolar ve/veya temel alinan muhasebe kaytlar ve varsa éingbriilen bilgilerle
hesaplanmal ve uzlasilmalidir,

- Raporlama Dinemi ve izleme Dénemi

Bir izleme dénemi, bir lisans sahibinin futbol kazang kurali amaciyla degerlendirildigi ardigik g
raporlama donemini kapsar,

a) UEFA kuliip miisabakalarimn baglachg takvim yilinda sona eren raporlama dénemi olan T

raporlama ddnemi

b) T raporlama déneminden hemen dneeki raporlama donemi olan T-1 raporlama dénemi

B leak ¢) T-1 raporlama déneminden hemen éneeki raporiama dénemi olan T-2 raporlama dénemi

} feak 24 Futbol kazan¢larinm ve toplam kazanclarimm hesaplanmasi

a) Futbol kazanclari, tek bir raporlama déinemi igin hesaplanan ilgili gelir ile ilgili giderler arasindaki
farktir.
b) Bir lisans sahibinin futbol kazanc: fazlahf veya agifin olabilir, flgili gelir ilgili giderlerden fazla
oldugunda bir futbol kazanci fazlast, ilgili harcamalar ilgili gelirlerden daha fazla oldugunda bir
futbol kazang agif olusur.
¢) Toplam futbol kazanglan, lisans sahibinin UEFA kuliip miisabakalarmin bagladigr takvim yilinda
gona eren raporlama donemine kadar (yani raporlama donemleri T, T-1, T-2 dahil) birbirint izleyen
fi¢ raporlama dineminin her biri igin futbol karanglarmin toplamidir.
d) Bir lisans sahibin toplam futbol kazanc: pozitif (sifir veya fizeri) ise, lisans sahibinin toplam futbol
kazaner fazlas: vardir, Bir lisans sahibinin toplami [utbol kazaner nepatifse (sifirin altinda), lisans
sahibinin toplam futbol kazane: agif vardir.

¢) Lisans alanimn finansal tablolanmin Furo diginda bir para birimi ile hazirlanmasi hilinde ilgili gelir
giderler ortalama raporlama dénemi déviz kuru kullanilarak Euro’ya doniigtiiriilmeld

- Kabul Edilebilir Sapma




a) Kabul edilebilir sapma, bir lisans sahibinin futhol kazang kurahna uygun olarak kabul edilmesi igin
mimkiin olan maksimum toplam futbol kazang a¢ifidr.
b) Kabul edilebilir sapma 5 milyon Euro’dur. Ancak s6z konusu fazlahfm tamami T raporlama
dénemindeki katkilarla veya T raporlama dénemi sonundaki dzkaynaklarla kargilaniyorsa, agik bu
seviveyi maksimum 60 milyon Euro’va kadar agabilir.

- Katkilar
Katkilar sunlar igermektedir.

a) Bir 8z sermaye katilimeisindan alinan katkilar, 6zkaynak araglanyla ilgili olarak alinan tutarlar, 6z
sermaye katilimeilarina yapilan herhangi bir geri ddemede armdinlmg olarak:
b) Borgtan feragat olarak alinan ve isletmenin dzkaynaklarim herhangi bir geri ddeme veya bajig
veya feragat karsilifinda herhangi bir sey yapma yiikiimliiliigt olmaksizin artiran paralar:
¢) Herhangi bir taraflan (iliskili taraflar ile siurh olmamak {izere) gergege uygun defen agan gelir
islemleri, raporlama déinemi ve gergefic uygun deger arasindaki farkin net sonucu olarak olugan agim
tutari
- Hlgili Yatirmlar

a) Asagidaki maliyetler, futbolun uzun vadeli yararina ilgili yaunmlar olarak kabul edilir;
Dogrudan genclik gelistirme faaliyetlerine affedilebilen harcamalar;
Dogrudan sosyal sorumluluk geligtirme faaliyetlerine atfedilebilen harcamalar;
Dogrudan kadim [utbol faaliyetlerine atfedilen harcamalar;
Dogrudan kuliiple ilgili futbol disi faaliyetlere atfedilebilen harcamalar, ilgili gelirden net
ularalk;

e Maddi duran varhiklann insasi ve/veya dnemli dlgiide  degigtirilmesiyle dogrudan

iliskilendirilebilen finansman maliyetleri

s Kiralanan maddi duran varliklan iyilestirme malivetleri
b) Toplam futbol kazanglar, ilgili giderlerin ilgili yatinmlan icermesi durumunda ve yalnizca bu tiir
hir avarfamanin tutan, T raporlama dénemindeki katkilarla veya T raporlama donemi sonundaki
dzsermaye ile karsilaniyorsa ve daha énce bunlan kargilamak igin kullamlnugsa yukan dogru
ayarlanabilir.
Futbol Kazang Kuralh

a & & @

e Bir lisans sahibi izleme dinemi i¢in asagidakilere sahipse futbol kazang kuralma uygundur.
a) Toplam futbol kazang fazlas veya
b} lzahnamede kabul edilebilir sapma baghg altinda belirtilmis olan toplam futbol kazang agig
26 Dea Ai2e Lisans sahibinin kabul edilebilir sapmay1 asan toplam futbol kazang agif varsa, lisans sahibi
futhol kazang kuralina uymuyor demektir,
Futhol Kazang Bilgileri
a) Son bagvuru tarihine ve UEFA tarafindan iletilen bigimde, lisans sahibi hazirlamali ve sunmalidir.
s [eniiz gonderilmemisse T-2 raporlama donemi igin futbol kazang bilgileri,
¢ T-1 raporlama dénemi i¢in futbol kazang bilgileri; hentiz génderilmediyse,
e T raporlama dénemi igin futhol kazang bilgilen
b) Futhol kazang bilgileri sunlan saglamalidir.
o Kuliip Lisans ve Finansal Siirdiiriilebilirlik talimatinda yer alan 87, Maddede tanumlanan kuliip
lisans kriterlerinin yerine getirilmesi i¢in kullamlan raporlama gevresiyle aym
e Bilgilerin eksiksizligini ve dogrulugunu teyit eden kisa beyan ve lisans sahibh in yilriitme organ
adina imza ile kanitlandiin izere yvénetim tarafindan onaylanmalidir,

¢) Futhol kazanglan, toplam futbol kazanglan, dzsermaye ve katlilar, lisa i tarafinda

Standartlar ile uztaqlmn-hnﬁitﬁir; LE
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3) Malivet Kontrol Gereksinimleri
Kadro Maliyet Oranimin Hesaplanmasi
a) Bir lisans sahibinin kadro maliyet oram asagidakilerin toplam olarak hesaplanir:
o llgili kisiler agisindan personel ticret giderlen
o llgili kisilerin maliyetlerinin amortismany/deger disikliigi ve
o Menajerlerin/aracilann/baglantil taraflarin maliyvetleri (yukandaki iki maddeden birine dahil
edilmemisse);
toplamima bolintr:
Dilzellilmis personel geliri ve
o ilgili kigilerin tescilinin elden @ikarilmasindan dogan nel karfzarar ve difer (ransfer
gelir/giderleri
b) Kadro maliyet orami pay, yukandaki ilk ii¢ maddenin toplamudir. Kadro maliyet orant paydas
yukaridaki son iki maddenin toplamadir,
Kadro Maliyet Kurah
4) Bir lisans sahibinin lisans sezonu igin kadro maliyeti orant, bu Kuliip Lisans ve Stirdiiriilebilirlik
Talimatinda EK X da tamimlanan %70 simrim agmamalidir,
Kadro Maliyet Bilgileri

a) Lisans sahibi kadro maliyet bilgilerini termin tarihine kadar ve UEFA tarafindan iletilen bigimde
hazirlamal ve sunmalidir,

b) Kadro maliyet bilgilen sunlan saglamalidir:

e Kuliip Lisans ve Stirdtriilebilirlik Talimat: 87, Maddede tammlanan kuliip lisans kriterlerinin
yerine getirilmesi i¢in kullamlan raporlama gevresiyle aynt:

o Lisans sahibinin yiiriitme organi tarafindan imzalanan bilgilerin eksiksizligini ve dofrulugunu
teyit eden kisa bir beyanla kamitlandi fizere yimetim kurulu tarafindan onaylanmalidir,

Uygunluk Denetimleri

a) UEFA velveya atanmig organlan/ajanslan herhangi bir zamanda lisans verenin ve lisans
adayinin/lisans sahibinin uygunluk denetimlerini yliriitme hakkini sakly tutar

b) Uygunluk denetimleri, lisans verenin ve lisans adayimm/lisans sahibinin bu diizenlemelerde

26 Deahadiitnlanan yikumliliklerini yerine getirdiginden ve lisans verenin nihai karar aminda lisansin dodru

bir sekilde verildiginden emin olmay amaglar

¢) Uygunluk denetimleri amaciyla bir UEFA resmi dil versiyonu ile resmi ulusal dil Versiyonu
arasinda ulusal kultip lisanslama diizenlemelerinin yorumlanmasinda herhangi bir tutarsizlik olmas
durumunda, UEFA resmi dil versivonu (Ingilizee, Fransizea ve Almanca) gegerli olacaktir,

Net Oz Sermaye Kurah

Lisans adayt, yillik mali tablolarinda veya ara mali tablolarmda (lisans verene yapilacak bagvurunun
son teslim tarihinden @nceki ve lisans kararlan listesinin UEFA'ya sunulmasi igin son teslim
tarihinden dnceki 31 Aralik tarihine en yakin) net 6z sermaye pozisyonu;

a) Pozitif bakiye veya

b) Onceki 31 Aralik ile karsilagtmldiginda %10 veya daha fazla iyilegmis olmalichr,

UEFA Kriterlerine Uyum kapsaminda Sirket'in durumu agagidaki gibidir,

isletmenin Siirekliligi;

2023 tarihi itibanyla Mﬁdgmﬁwdgﬁﬁa.smmﬁ TL (30 Kasim 2022 - 47.530 9684
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30 Kasim 2023 tarihi itibaniyla kisa vadeli yikamlilliklerin donen varliklan 1.021.286.046 TL
astifana, dzkaynaklanmn negatif 1.405.422.474 TL (30 Kasim 2022 - 582,183,687 TL) olduguna ve
dzkaynaklarm negatife dénmesinin ayrica TTK nin 376. maddesi kapsaminda borca batiklik olarak
degerlendirdigine iliskin agiklamalara yer verilmigtir. Bu hususlarin bagimsiz denetim raporunda yer
alan Isletmenin Siirekliligi dipnotun agiklanan diger hususlar ile Grup'un stirekliliginin devamina
iliskin ciddi siipheler olusturabilecek &nemli belirsizliklerin bulunduguna isaret etmekte oldufu
belirtilmistir. Bagimsiz Denetim Firmasi, 30.11.2023 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu Girfigiinde
s6z konusu hususun kendileri tarafindan verilen gériisil etkilemedigine de yer vermigtir.

Sirket, yukandaki finansal bilgiler nedeniyle SPK'nin (11/352) sayih "Halka Acik Sirketler
Bakumindan 6102 Sawilt Tirk Ticaret Kanunu'mn (TTK) 376'¢t maddesinin Uygulamast” karar
pyarmca TTK 'min 376, maddesi geregince borea batik olma durumunu lespit etmek amaciyla
varliklarin muhtemel sats Gyau {izerinden degerlendirildii bilango hazirlamigtir. 29.12.2023
tarihinde hitps:‘www kap.orgte/te Bildinnm/ 1 230814 linkinde yayinlanan bu bilangoya gire
31,05.2023 tarihi itibanyla Sirket'in 6zkaynaklar pozitif 7.484.995.163 TL olmaktadir. TTK 376,
maddesi uyarmca hazulanan bilangoda dzkaynaklann pozitif 7.484.995.163 TL olmast nedeniyle
TTK 376. maddesinde dngdriilen tedbirlerin alinmasina gerek duyulmamaktadir.

Sirket tarafindan TTK 376 uyannca hazirlanan bilangoda yer alan varliklardan, futboleu lisans
haklarinin 30.11.2023 tarihli rayi¢ deferini Yeditepe Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik
A.S. tarafindan hazirlanan 04.09.2023 tarihli, 31.05.2023 Tarihi itibariyle futboleu bonservis ve lisan
stzlesmesine dayah haklarin deger tespiti raporunun degerleme tarihi olan 31.05.2023 sonrasinda
Kuliibiimiizden avrilan oyunculann, raporda hesaplanan degerlerinin, raporda hesaplanan toplam
profesyonel futboleu lisans sézlesmelerinin gergege uygun degerlerinden gikarimas: ile kadroya yem
katlan futboleulann maliyet bedellerinin eklenmesi suretiyle tespit etougtir. Sirket tarafindan TTK
376 uyarinea hazirlanan bilangoda yer alan varliklardan, lisans kiralama stzlesmesine iligkin haklarin
-30:11.2023 tarihli gercege uygun degerinin tespitinde Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Masavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 04.09.2023 tarihli, 31.05.2023 Tarihi itibariyle futboleu
bonservis ve lisan stzlesmesine dayah haklarin de@er tespiti raporunda tespit edilen lisan kiralama
siizlegmesine iligkin haklarm 31.05.2023 tarihli degeri kullanilmugtr.

Sirket UEFA kriterlerine uygun amaeiyla yeni sponsorluk anlagmalan imzalamakta olup, yabane
para cinsinden gelirlerini arttirmak igin ise transfer anlagmalar yapmak ve istikrarli bir takim kurarak

1 6 eak 028 Avrupa kupalarinda siirekli bulunma ve gelirlerini arttrma amacindadir, Yapilmas: planlanan
sermaye ariigiyla birlikte, Sirket’in 6zsermayesinde olugacak pozitif etkinin de kriterlere uyum
konusunda olumlu katkis: olacaktu,

Sirket nihai ortagi Kuliip Yénetim Kurulu, Grup'un mali yapisinin giiglendirilerek meveut olan ticari
ve ticari olmayan yiikiimliilitklerinin yerine getirilmesini, kisa vadeli finansal yiikimliliklerinin
uzun vadeye yayiimasimi, Grup’un sahip oldugu varhklan gelistirmek suretiyle yeni gelir getirici
projelerin gelistirilmesini amaglamakiadir, Dolayisiyla, Grup'un siirekliliginin devam eltirilebilmesi
yukanda yer alan hususlarin gergeklegtirilmesine baglidir. Ancak bu husus denetim girketince verilen
sintrh olumlu goriiglin dayanag defaildir,

Eksi Ozkaynaklar;

Sirket 30 Kasim 2023 itibanyla hazirlanan finansal tablolannda eksi Gzkaynaklar oldugu
ghriilmektedir, .

TTK nin 376, maddesinin ve SPK’mn 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 savil kdgitnda belirtilen
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gelirlerin yonetilmesi olan halka agik ortakhiklann TTK 376 bilangosunda yer alan varliklarin her
durumda en cok 2 yillik, diger halka agik ortakliklarin ise 5 yillik periyotlarla yeniden degerlemesini
yaptirmalanmn zorunly oldugu ve yeniden degerleme sonuglan ile olusan fona iliskin olarak
periyodik finansal tablolarm kamuya agiklandifin tarihler itibaryla Gzel durum agiklamasinda
bulunulmas: gerektigi” agiklammistir.

Sirket tarafindan SPK'nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih kararnda belirtilen esaslar uyannca;
Sirketin maddi olmayan duran varliklar hesabi alunda muhasebelestirilen profesyonel futboleu lisans
bedellerinin 30.11.2023 tarihli rayi¢ degerini Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 04.09.2023 tarihli, 31.05.2023 Tarihi itibariyle
futholeu bonservis ve lisan sozlesmesine dayah haklarn deger tespiti raporunun deferleme tarihi olan
31.05.2023 sonrasinda Kuliibiimiizden ayrilan oyunculann, raporda hesaplanan degerlerinin, raporda
hesaplanan toplam profesyonel futboleu lisans sdzlesmelerinin gergefie uygun deferlerinden
cikarmast ile kadroya veni katilan futbolcularin malivet bedellerinin eklenmesi ve bulunan Euro
degerin 30.11.2023 tarihli Euro/TL kuru fizerinden TL'ye cevrilmesi suretiyle tespit etmigtir.
30.11.2023 tarihi itibariyle TTL 376 Bilangosunun hazirlanmasinda futboleu lisans sézleymesine
dayal haklarin 30.11.2023 tarihli rayic degeri 3.359.274.412 TL. olarak dikkate alinmigtir.

Sirket, 30.11.2023 tarihi itibariyla lisans kiralama stzlesmesine dayah haklarm degerinin tespitinde
Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan
04.09.2023 tarihli degerleme raporunu kullannistir. 04.09.2023 taribli degerleme raporunda Sirket'in
taraf oldugu Lisans Stzlesmesi ¢er¢evesinde lisans kiralama stizlegmesine dayal haklann lzerinden
elde edilen nakit akimlanmmn indirgenmis degeri 6.247.892.978 TL olarak tespit edilmigtir,
30.11.2023 tarihi itibaryla TTK 376 Bilangosu'nun hazirlanmasmda lisans kiralama sbzlegmesine
dayal haklarin defieri olarak 04.00.2023 tarihli degerleme raporunda tespit edilen 6.247.892.978 TL
kullanilmistir.

Profesyonel futholeu lisans stzlegmelerinin 30.11,2023 tarihindeki percefie uygun degeri

(3.359.274.412 TL) ile aym tarihteki kayith degerleri (706.119.916 TL) arasindaki fark olan

2,653.154.496 TL tutarindaki deger artigi ve Lisans siizlesmesine dayali haklarn 30 Kasim 2023

tarihindeki gergepe uygun degeri (6.247.892.978 T1. ) ile kayith degeri (10.629.837 TL) arasmdaki

6.237.263.141 TL tutanindaki defier artist dzkaynaklar lizerine yansitilinca 0z kaynaklarin degeri
10 ea gﬁtif §.890.417.637 TL olmaktadir.

Sirket varliklarmin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan pozitif fark nedeniyle TTK min 376,
Maddesinde Sngtriilen tedbirleri almasina gerck olmadig goriilmektedir.

Basa-basg sonucn (Uzlasma anlasmas: siireci)

Sirket ile UEFA Kultip Mali Kontrol Kurulu arasinda UEFA Finansal Fair Play Kriterleri kapsaminda
Sirket'in  2021/2022 ve 2022/2023 sezonlanmdaki finansal sonuglanmin FFP  kniterlerini
karsilayamamas fizerine, 13,07.2023 tarihinde Yapilandirma Anlagmasi imzalanmigtir,

e Yapilandirma anlasmast, 2023/24, 2024/25 ve 2025/26 sczonlarim kapsamaktadir,

e  Yapilandirma Anlagmasimin temel amacy, Sirket'in 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme
dineminde (2023, 2024 ve 2025'te sona eren raporlama dinemlerini kapsar) istikrar
gereksinimlerine (yani futbol kazanglam kuralina) uymasidir. Bir bagka degisle 2025/26
sezonunda degerlendirilen izleme dimeminde, Sirket toplam futbol kazanci [azlasi veya
UEFA Kullip Lisans ve Finansal Stirdiirilebilirlik Talimat'nda dngériilen kabul edilebilir
sapma dahilinde futhol kazancr agi@ olmasidie, llgili Talimata géire ki ul edilebilir sapma
miktar1 5 milyon Euro olup bu tutar ilgili talimatia Sngérilen sck:ldc -:-a ar/tzkaynak ile
karsilandyz, mkd‘i“;df) 'f'{] milyon Euro tutarna kadar yiikselebijet
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o Sirket, gegis dénemi stiresince, agafdaki finansal hedefleri tutturmahidir. Bu hedefe pire
2023'te sona eren raporlama dineminde maksimum 60 milyon Euro’ya denk hesap agig
verecegini (2023 Hedefi) taahhiit etmektedir. 2023 te sona eren raporlama déneminde, anilan
tutarin altinda gergeklesen denk hesap apn, 2024te sona eren raporlama dineminde
kullamlabilecektir (2024 Hedefi).

e Sirket, toplamda 2 milyon Euro tutarindaki UEFA Katithm gelirlerine tedbir konulmasim
kabul etmektedir. Amlan tutarm 300 bin Euro tutanndaki kismi 6n kosulsuz olarak UEFA
gelirlerinden muahsup edilecektir. Bakiye 1,7 milyon Euro tutarndaki kisim ise agafidaki
sartlarda mahsuba konu olacakur,

- 850 bin Euro, Sportif' A.S. 2023 hedefi, 40 milyon Furo'dan daha fazla asildig takdirde,
850 bin Euro Sportif A.S. 2024 hedefi 20 milyon Euro'dan daha fazla asildif takdirde

Ancak, asimlar belirtilen tutarlardan dilsiik oldugu lakdirde, hedefi agan tutar dikkate alinarak
kistelyevm usiililne gire hesaplama yapilacakur.

e Aynica Sirket, agagida belirtilen agimlann gergeklesmesi durumunda UEFA A Listesine 25
yerine en fazla 23 oyuncu tescil ettirilebilecek ve yeni oyunculann UUEFA A Listesine tescili
ancak ilgili transfer penceresinde Yapilandirma Anlagmasinda belirtildigi sekilde UEFA A
Listesinde gergeklesecek pozitil transfer dengesi dlgiistinde mimliin olabilecektir.

- 2023 hedefinin 20 milyon Buro'dan fazla asilmasi durumunda 2024725 sezonunda
uvgulanmak tizere,

2024 hedefinin 10 milyon Buro'dan fazla agpilmas: durumunda 2025/26 sezonunda
uygulanmak tizere,

e Sirket, asagda belirtilen sckilde agimlanin ikisini de gergeklegtirdigi durumda, UEFA
kupalarindan bir vilhigma (ilerleyen ii¢ wil iginde ilk katilma haklkini elde ettigi sezonda
uygulanmak {izere) men edilecekin:

- 2023 hedefi 40 milyon Euro'dan fazla asihir ise,

- 2024 hedefi 20 milyon Euro'dan [azla agilir ise.

o Ayrica, 2024 hedefi 40 milyon Furo'dan fazla agilir ise Jirket UEFA kupalanndan bir yillifina
(ilerleven i wil iginde ilk kattlma haklim elde ettigi sezonda uygulanmak iizere)
menedilecektir.

o Kullip'in, 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme déneminde, kabul edilebilir sapma
tartn 20 milyon Euro'dan az astig tespit edilir ise Kuliip'iin, 2023 hedefini 40 milyon

U6 leak 202 puro'dan fazla; 2024 hedefini ise 20 milyon Furo'dan fazla asmamis olmas: gartyla,

- Sirket 100.000 Euro para cezas: ddeyecek,

- 2026/27 UEFA A Listesini 23 oyuncu ile simrh olacak, yeni oyunculann UEFA A
Listesine tescilinin ancak ilgili transfer penceresinde Uyum Anlagmasmda belirtildigi
sekilde UEFA A Listesinde gergeklesecek pozitif transfer dengesi Slglisiinde miimkiin
olabilecck ve

- 2026/27 sezonunda degerlendirilen izleme doneminde (2024, 2025 ve 2026'te sona eren
raporlama dénemlerini kapsar) futhol kazanci kuralina uyumlu hale gelemezse yiirfirltige
girmek tizere, (ilerleyen {i¢ yil iginde ilk katilma hakkim elde ettifi sezonda uygulanmak
fizere) UEFA kupalanndan bir yilligina men cezas: alacaktir.

o Sirket, 2025/26 sezonunda degerlendirilen izleme déineminde, kabul edilebilir sapma tutarin
20 milyon Euro'dan fazla agmasy veya kabul edilebilir sapma tutarim 20 milyon Euro'dan az
asmakla birlikte; 2023 hedefini 40 milyon Euro'dan fazla veya 2024 hedefini 20 milyon
Euro'dan fazla asmigsa: Sportif A.S. ilerleyen iig yil iginde ilk katlma hakkim elde ettigi
sezonda uypulanmak tizere UEFA kupalarmdan bir yillhifina menedilecektir,

kriterlerini karsilavamamast tzerine. 13.07.2023 tarihinde imzs
sartlarmin mgiam‘qnali@!_{ﬂﬁﬂﬁi@dajirket‘a uygulanacak yag



belirtilmistir.  Sirket'e bu  kapsamda uygulanacak yaptnmlardan biri  olan UEFA
organizasyonlarindan katihmdan men cezasina iligkin gerceklegebilecek kayiplara iligkin tutarlar
menedilecegimiz organizasyona ve stz konusu organizasyonda gdsterebilecegimiz bagan diizeyine
gire onemli farklilile gostereceginden tutarsal olarak sbz konusu riskin ortaya konulmas: oldukga
zordur, Ancak gegmis yillar tecriibelerinden hareketle §ampiyonlar Ligi organizasyonundan men
durumunda kavbedilecek muhtemel gelir yaklagik tahmini 30.000.0000 EUR katlim geliri,
50.000.000 TL stadvum geliri ve yaklasik 150.000.000TL reklam sponsorluk gelirvidir,

Vadesi Geemis Borglar;

UEFA nn belirlemis oldugu mali kriterlerden “vadesi gegmiy borglar™ kriteri kapsaminda, UEFA
tarafindan belirli dénemlerde (31 Aralik, 28 Subat, 30 Haziran ve gerektiginde 30 Eylil), bu kriterle
ilgili yerine getirilmesi gereken yitkiimlalitkler izlenmektedir, Sirket, 31 Mart 2023 ve 30 Haziran
2023 ve 30 Evliil 2023 tarihleri itibariyla bu kriter kapsammda gerekli olan yilklimliliklerini yerine
getirmistir.

Sirket Faaliyetlerinin Yiiriitilldiigii Tesislere iliskin Riskler

Sirket faaliyetlerini, Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunda siirdiirmektedir. Spor
Genel Midirliigii (“SGM™) ile Sirket arasinda yapilmig herhangi bir stzlesme meveut degildir, SGM
ile meveut tiim sozlesmelerin tarafi Kuliip'tiir. Bu sbzlesmelerde yer alan yiikiimliilikler Kuliip
tarafindan yerine getirilmekte olup, yitkiimlitlitklerin kargih@ da iktisap edilen haklarda Kuliip'e
aittir. Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullammma iliskin SGM ile Kuliip
arasinda imzalanan sézlesmeler yillik olup, her yil uzatilmalttadir. SGM ile Kullip arasinda imzalanan
stizlesme uyarinea tapuva tescil edilmis herhangi bir intifa hakk: ve irtifak hakk: bulunmamaktadr,
Stizlesmeden dogan yitkiimliilikleri yerine getirilmemesi durumunda sizlesmelerin feshedilme riski
bulunmamaktadir, Senol Giines Spor Kompleksi Papara Park Stadyumunun kullammina iligkin
stzlesmenin feshedilmesi veya stzlegme siiresi sonrasmda stire uzatulmamasi Sirket gelirlerini
olumsuz etkileyebilir.

Net Oz Sermaye Kurah;

Kuliip Lisans ve Siirdiiviilebilirlik Talimati’ nda Mali Kriterlerden biri olan Net dzsermaye kural |1

26 fesk 2 Haziran 2023 te yiiriirlige girmistir, Net Oz sermaye kuralimn yerine getirilmemesi 2024/25 lisans

Mdzonu igin lisansin reddine yol agmayacak, ancak Kuliip Lisans ve Finansal Strdiiriilebilirlik
Talimat: Ek-XV" daki vaptirim kataloguna géire TFF tarafindan bir yaptirim uygulanacakiur,

Bagimsiz Denetim Sirketi tarafindan, Sirket'in 30.11.2023 tarihli Sinirli Denetim Raporu’nun sonug
béliimiinde [sletmenin Strekliligine [liskin Onemli Belirsizlikler baghgi altinda Sirket’in 30.11.2023
tarihi itibariyla sona eren yilda 853.804.666 TL (30.11.2022 - 47,530,960 TL) zarar ettifine,
30,11,2023 tarihi itibariyla kisa vadeli yitktimliliiklerin donen varhklan 1.021.286.046 TL agtigina,
Gzkaynaklarmun negauf 1405422474 TL (30.11.2022 — 582,183,687 TL) olduguna ve
Gzkaynaklann negatife donmesinin ayrica TTK min 376. maddesi kapsanunda borea batikhik olarak
degerlendirdigine iliskin agiklamalara yer verilmistir. Bu hususlarn bafimsiz denetim raporunda yer
alan Isletmenin Stirekliligi dipnotun agiklanan diger hususlar ile, $ivket’in stivekliliginin devamina
iliskin ciddi stipheler olusturabilecek @nemli belirsizliklerin bulundufuna isaret etmekte oldufu
belirtilmigtir. Bagimsiz Denetim Firmasi, 30.11.2023 Tarihli Siirh Denetim Raporu Sonug kisminda
stiz konusu hususun kendileri tarafindan verilen sinili sonuca ilave bir gagt getirmedifine yer
vermislir,

Sirket, yukandaki finansal bilgiler nedeniyle SPK'nm (11/352)7s
Bakimundan 6102 Sayaly, Bk Vicaret Kanunu'vn (TTK) 376'nci] Md
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uyarinea Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376, maddesi geregince borea batik olma durumunu tespit etmek
amaciyla varhiklann muhtemel satig fivan fizerinden degerlendirildigi bilango hazirlamigtir,
20.12.2023 tarihinde hitps:/www kap.org te/te/Bildirim/ 12308 14 linkinde yayinlanan bu bilangoya
ghre 30.11,2023 tarihi itibarryla Sirket’in 6zkaynaklan pozitif 8.890.417.637 TL olmaktadr, TTK
376, maddesi uyarmmca hazirlanan bilangoda Gzkaynaklarin pozitif 8.890.417.637 TL olmasi
nedeniyle TTK 376. maddesinde dngériilen tedbirlerin alinmasina gerek duyulmamakiadir.

Sirket’in Tiirkiye Futbel Federasyonu Takim Harcama Limitlerine Uyumu

Siiper Lig biinyesinde yer alan kuliiplerin, Profesyonel Futboleu Ucret Giderleri, A Takim Teknik
Kadro Ucret Giderleri, Translfer Harcamalart ve Menajer Giderlerinin, TFF Kuliip Lisans ve Finansal
Fair Play Talimati EK-XII"de yer alan usullerle belirlencoek limitler dahilinde kalmasi zorunludur.
TFF, takim harcama limitlerini belirleyerek Siiper Lig kultiplerinin stirdiirtilebilir finansal yapiya
ulagmasini saglamay1 amaglamaktadr,

TFF tarafindan Sirket igin 2023/2024 seronunda belirlenen takim harcama limiti tutar: 992,606,654
TL dir, 2023/2024 sezonu %30 1luk sapma dahil takim harcama limiti tutan 1.290.388.651 TL dir.

Kilit Personelin istihdam Edilmesi;

Sirket'in is modelinin basarisi, kilit personel konumunda bulunan profesyonel futboleu ve teknik
hevete hagh durumdadir. Sektorde fist diizey futboleularm istihdam edilmesi konusunda gittikge artan
bir rekabet stz konusudur, Bu baglamda is modelinin baganst profesyonel futbol takimimn Tiirkiye
Stiper Ligi, Tiirkive Kupasi ve UEFA organizasyonlarinda saglavacag bagariya endeksli olup, bu
basarinin sfirekli olabilmesi igin hem altyap ve rezery takumlaninda hem de profesyonel futhol
takrminda fist diizey futboleu ve antrendirlerin istihdam edilmesi gerekmektedir.

‘Sirket aktifinde ver alan profesyonel futbol takimimin alacaf olasi basarisiz sonuglar, Sirket’in iist
diizey futholcu ve antrendirleri cezbetme ve istihdam etme sansin azaltabilir. Ote yandan profesyonel
futboleular ile imzalanan stzlesmeler yillara yaygmn olsa dahi, bu futboleular ile vasanabilecek
problemler ve diger spor kuliiplerinin yaklagim nedeniyle bu sézlesmelerin tamamianmasini garanti
edilemez. Ust dizey personel istihdaminda yasanabilecek olasi problemler de is modelini etkili bir
sekilde yonetmeye ve biiyiitmeye engel olabilir,

76 Deak ﬁzpfmyﬂnel Futbol Takimmm Performans: ve Popiilaritesindeki diigiigler Sirket’in tiim gelir
- 'jmuklarml ve nakit alasim olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in gelir kaynaklari, profesyonel futbol takimimin bagarisi ve popiilaritesinden etkilenmektedir,
Sirket'in - yaym gelirlerinin  énemli  bir kismu, Tirkive Siiper Ligi'ndeki baganlardan
kaynaklanmaktadir, Takimm Tiirkiye Siiper Ligi, UEFA Sampiyonlar Ligi ve UEFA Avrupa
Ligi'ndeki performans Sirket'in agagida belirtilen gelir kaynaklan tizerinde etkili olmaktadir.

o Sponsorluk anlagmalarindan kaynaklanan sponsorluk gelirlen,
o TS Club satislarin olugturan resmi forma ve diger lisansh tirlin satiglan,

o Internet sitesi ve diger online platformlardan elde edilen gelirler,

» Spor Toto Iddia gelirlerinden olugan isim hakk: gelirleri,

¢ Performansa dayal yurti¢i ve yurtdist milsabaka yayinlan, havuz gelirleri,
e Bilet sausg gelirleri ve sezonluk kombine-satis gelirleri. \

Futbol takinn, Tiirkiye Stiper Ligi (eski adi 1. Lig) kuruldugundan beri bu hgdt: miicg
Takimin spuruf pf:rf{u'mmmmdak! olasi distisler Sirket'in tiim gelip kit
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